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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOQZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy 1 Rady Nadzorczej

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w
ktorej jednostkg dominujaca jest Europejskie Centrum Odszkodowan S.A., z siedzibg w Legnicy, na ktére sklada

sig:

- wprowadzenie do skonsolidewanego sprawozdania finransowego;

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2011 roku, ktére po
stronie aktywdw i pasywow zamyka sie suma TPLN 38.963;

skonsolidowany jednostkowy rachunek zyskéw 1 strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011,
wykazujacy zysk netto w wysokosci TPLN 7.663;

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazuijgce calkowite dochody ogélem w kwocic TPLN 8.136:

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwote TPLN 5.089;

skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011,
wykazujgcy spadek stanu $rodkéw pienigznych o kwote TPLN 6.542;

- dodatkowe informacje 1 objasnienia.
Sprawozdanie zostalo sporzadzone metoda peina.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnodci Grupy Kapitalowe] odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujgcej Europejskie
Centrum Odszkodowan S.A.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki dominujacej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziafalnosci
Grupy Kapitalowe] spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U, z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z péZn. zm.) zwanej dalej "ustawg o rachunkowodci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci Grupy Kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez
wynik finansowy Grupy Kapitalowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
5 krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglvch Rewidentow w
" Polsce,

3. przepisow Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewnos$¢. pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu, W szczegdlnodci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad
{polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajace] mierze w sposdb wyrywkowy - podstaw, z ktdrych
wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calogciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy. ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasne informacje istotne dia oceny sytuacji majgtkowej i finansowej badanej
Grupy Kapitalowej na dzien 31.12.2011, jak tez jej wynike finansowego za rok obrotowy od
01.01.2011 do 31.12.2011,

2. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi 2 nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzed Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych,

3. jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi grupe kapitalowa,

Nie zglaszajgc zastrzezeni do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy, ze sprawozdania
finansowe dwoch jednostek zaleznych (Kancelaria Radcéw Prawnych EuCO - Joanna Smereczanska-Smulczyk i
Partnerzy Spolka komandytowa, Evropské Centrum Odgkodného s.r.0.) objetych tym sprawozdaniem, nie byty
badane przez bieglego rewidenta; jest to zgodne z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsclidowanege sprawozdania
finansowego, 53 z nim zgodne.

Krakow, 30.03.2012

ECA Seredynski i Parinerzy Sp. z 0.0.

Arkadiusz Lenarcik Roman Seredyfiski
Biegly rewident grupy Prezes Zarzadu

Nr ewidencyjny 12129 Biegly rewident
Kluczowy biegly rewident Nr ewidencyjny 10395

przeprowadzajacy badanie w imieniu
ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.
Nr3115

Opinia niezalezmego bieglego rewidenta
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Grupa Kapitatowa Europejskie Centrum QOdszkodowan S.A.
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1.1 Dane identyfikujace grupe kapitalowg

1.1.1 Nazwa grupy kapitalowej

Europejskie Centrum Odszkodowan S.A.

1.1.2 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym
Jednostka dominujaca jest zarejestrowana pod firma:
Europejskie Centrum Odszkodowan S.A.
w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy we
Wroclawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000359831,
Rejestracji dokonano dnia 01.07.2010. Przedlozono nam wyciag z rejestru z dnia 24.01.2012 z

ostatnim wpisem z dnia 27.07.2011. Zgodnie z informacja Zarzadu Spotki nie nastapity kolejne
zdarzenia wymagajace wpisu.

1.1.3 Siedziba jednostki dominujgcej

Siedziba jednostki dominujacej jest Legnica, 59-220, ul. Sw. Maksymiliana Kolbe nr 18.

1.14 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujgcej

Urzad Statystyczny we Wroclawiu nadal jednostce dominujacej statystyczny numer identyfikacyjny:

391073970

1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominnjgcej
Urzad Skarbowy w Legnicy nadat jednostce dominujacej numer identyfikacji podatkowej:

691-22-84-786

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania 4
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1.1.6 Organy jednostki dominujacej
W badanym okresie zarzad w jednostce dominujacej sprawowaki:
Pan Krzysztof Lewandowski - Prezes Zarzadu
Pan Adam Wszolek - Czlonek Zarzadu od 13.06.2011r.
W przypadku Zarzadu jednoosobowego do skiadania o$wiadczen w zakresie praw i obowigzkow
Spolki w imieniu Spotki uprawniony jest Prezes Zarzadu. W przypadku powolania Zarzadu
wieloosobowego do skiadania oswiadczen w zakresie praw i obowiazkow Spofki w imieniu Spolki
uprawniony jest Prezes Zarzadu samodzielnie lub dwoch Czlonkéw Zarzadu lacznie, lub Czlonek

Zarzadu wraz z prokurentem,

Pa dniu bilansowym da dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w Zarzadzie Spétki.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujgcej zasiadali:

Pan Daniel Kubach - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Pawel Filipiak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pani Joanna Tylko - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pani Wanda Ronka-Chmielowiec - Czlonek Rady Nadzorczej

Pani Joanna Smereczanska-Smulczyk - Czlonek Rady Nadzorczej

Raport uzupetniajacy opinig z badania
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W badanym okresie prokure w jednostce dominujacej sprawowali:

Pani Jolanta Zendran - prokura samoistna

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w zakresie oséb, ktérym udzielono
petnomocnictwa.

1.2 Podstawy prawne

1.2.1 Statut jednostki dominujacej
Podstawa dziatalnosci jednostki dominujacej jest statut Spotki z dnia 08.06.2010, zawarty przed

notariuszem Mariuszem Kedzierskim w kancelarii notarialnej w Legnicy, ul. Wojska Polskiego nr 2,
pod sygnaturg akt Repertorium A 7564/10, z péZniejszymi zmianami.

1.2.2 Przedmiot dzialalnodci jednostki dominujacej
Zasadniczym przedmiotem dzialalnodci jednostki dominujacej jest:

—  doradztwo oraz posrednictwo zwigzane z dochodzeniem roszczef ubezpieczeniowych od
towarzystw ubezpieczeniowych,

—  dzialalnos¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat.

Raport uzupelniajgcy opinie z badania
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1.2.3 Kapital zakladowy

Kapital zakladowy jednostki dominujacej nie ulegl w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
560.000,00. Sktada sig z 5.600.000 akcji o wartosci nominalnej PLN 0,10 kazda.

Struktura kapitatu akeyjnego Europejskie Centrum ilos¢ war.'toéé o
Odszkodowan 8.A. na dzien sporzadzenia raportu akeji nomliniailna &
ake
Spexar Ltd. 1520000 152 000,00 27,14%
Corpor Capital Ltd. 1520000 152 000,00 27.14%
Kubach Investment Etd. 762 967 76 296,70 13,62%
ING OFE 500 000 50 000,00 8,93%
BPH TFI S.A. 539 455 53 945,50 9.63%
Lewandowski Krzysztof 5 145 514,50 0,09%
Wszoltek Adam 3000 300,00 0,05%
Smereczyniska-Sinulczyk Joanna 3000 300,00 0,05%
Tylko Joanna 2 500 250,00 0,04%
Pozostali 743 933 74 393,30 13,28%
5600 000 560 000 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w strukturze Akcjonariuszy Spotki.

1.3 Informacja o jednostkach wehodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
a)  jednostka dominujaca:
Europejskie Centrum Odszkodowan S.A.
b)  jednostki wehodzace w skiad grupy kapitatowej:
—  Euwropejskie Centrum Odszkodowan Marketing Sp. z 0.0.

~  Kancelaria Radcéw Prawnych EuCO - Joanna Smereczafiska-Smulczyk 1 Partnerzy
Spotka komandytowa

—  Evropskeé Centrum Odgkodného s.r.o.
—  Eurépai Kartéritési Ugyintézd Kozpont Kft.
—  Eurdpske Centrum Odskodného spol. s r.o.
Spotka nie wigczyta do sprawozdania skonsolidowanego danych 2 spélek zaleznych (Eurépai

Kartéritési Ugyintézé Kozpont Kft., Eurépske Centrum Odikodného spol. s r.0.) z uwagi na
nieistotnosé ich wynikdw finansowych,

Raport uzupetniajacy opinie z badania 7
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Informacje ¢ skonsolidowanym sprawezdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostalo zbadane przez Grant Thornton
Frackowiak Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie z
zastrzezeniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwaly Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 27.06.2011.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zlozono w Sadzie Rejonowym dnia
01.07.2011.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ogloszone w Monitorze Polskim B ar 576 z dnia
15.02.2012.

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 do
31.12.2011, na ktore skiada sig:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzien 31.12.2011 roku,
ktore po stronie aktywdw | pasywdw zamyka sie sumg TPLN 38.963;

- skonsolidowany jednostkowy rachunek zyskdéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujacy zysk netto w wysokosci TPLN 7.665;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujace calkowite dochody ogotem w kwocie TPLN 8.136;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.61.2011 do
31.12.2011, wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote TPLN 5.089:

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujacy spadek stanu srodkow pienigznych o kwote TPLN 6.542;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Raport uzupelniajacy epini¢ z badania 8
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1.6 Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania skeonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0. z siedziba w
Krakowie, ul. Supniewskiego 11, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3113.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 16.06.2011 z Zarzadem Europejskie
Centrum Odszkodowan S.A. Biegly rewident zostal wybrany na audytora Europejskie Centrum
Odszkodowan S.A. uchwala Rady Nadzorczej z dnia 13.06.2011.

Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony jest Roman Seredynski, numer
ewidencyjny 10395, natomiast bieglym rewidentem kierujacym badaniem jest Arkadiusz Lenarcik,
numer ewidencyjny 12129,

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0. jak i biegly
rewident spemiaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesiacu styczniu 2012 i marcu 2012 { zakonczono w dniu 30.03.2012.

Nie stwierdzono ograniczefi zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i
wyjasnienia. Dnia 30.03.2012 Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzil pisemmie kompletnosé
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dacie 31.12.2011 do
dnia ztozenia odwiadczenia.

Raport uzupelniajgcy opinig z badania 9
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ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ
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2.  ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogdlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2011 o 2010 o 2009 o
0 (4] (1]
AKTYWA TPLN TPLN TPLN
Wartoscl niemaierialne 4.0 0,1 9 0,0 22 0,2
Rzeczowe aktywa trwale 6 168,0 15,8 5025 18,4 4771 44,1
Naleznosc 2 904,0 7,4 1126 42 0 0.0
diugoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe 193,0 0,6 87 0,3 45 0,4
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 690,0 1,8 402 1.5 102 1,0
dochodowego
Aktywa trwale 9 959 25,7 6 649 24,4 4940 45,7
Zapasy 7 0,0 0 0,0 20 0,2
Naleznosci
krotkoterminowe i
krotkoterminowe 22 346 573 7430 27,3 2953 27,3
rozliczenia
miedzyokresowe
Ak
tywa finansowe . 1 0.0 1 0.0 1 0.0
dostepne do sprzedazy
Srodki pienigzne i ich 6650 17,0 13160 48,3 2004 268
ekwiwalenty
Aktywa obrotewe 29004 74,3 20 5%1 75,6 5878 54,3
Aktywa 38963  100,0 27240  100,0 10 818,60 1000

Raport uzupelniajacy opinie z badania 11
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2011 o 2010 o 2009 5
PASYWA TPLN ’ TPLN ) TPLN °
Kapital wlasny
przypisany do podmiotu 19 166 49,2 14 077 51,7 2 826 26,1
dominujacego
Kapital zakladowy 560 1.4 560 2.1 500 4,6
ROZI‘I.ICC kl..JI'SOWG z 111 0,3 -6 0.0 0 0,0
przeliczenia
Zysk (strata) z lat 10830 278 7385 271 61 =06
ubieglych
Zysk {strata) netto 7 665 19,7 6138 22,5 2 387 221
Kapital mniejszosci 74 0,2 0,0 0 0,0
Kapital wlasny ogdlem 19 240 49,4 14 077 51,7 2 826 26,1
Rezerwa z tytulu
odroczonego podatku 2397 6,2 878 3,2 63 0,6
dochodowego
Pozostale rezerwy 24 0,1 0 0.0 0 0,0
Zobowiazania 303 0.8 302 1,1 515 4,8
dhugoterminowe
Zobowi .
o Powigzaia 16999 43,6 11983 44,0 7414 685
kredtkoterminowe
Zobowigzania i rezerwy 19 723 50.6 13 163 48,3 7692 73,9
Pasywa 38 963 100,0 27 240 100,0 10 818 100,0

Raport szupetnigjacy opinie z badania 12
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Zmiany w rachunku zyskéw i strat w cenach biezacych

2011 % 2010 % 2009
TPLN TPLN TPLN
Przychody netto ze sprzedazy
produktdw, towardw i 34 821 45,6 24 018 50,9 15915
materiatow
Koszty sprzedanych produktow, 17 754 45,5 12 200 55,4 7852
towarow i materialow
Wynik brutto ze sprzedazy 17 067 44,4 11 818 46,6 8 063
Koszty sprzedazy 855 50,8 567 6.6 532
Koszty ogdlnego zarzadu 6 502 83,3 3 547 74,5 2033
Wynik ze sprzedazy 9710 26,0 7704 40,1 5498
Pozostate przychody operacyjne 419 0,7 416 783,1 47
Pozostale koszty operacyjne 849 29.4 656 95,8 335
Wynik na dzialalnosci 9280 243 7 464 43,3 5210
operacyjnej
Przychody finansowe 706 113,9 330 -0,9 333
Koszty finansowe 139 162,3 53 472 36
Zysk bratto 9847 27,2 7741 40,6 5 507
Podatek dochodowy 2182 36,1 1603 43,1 1120
Zysk nette Grupy 7 665 25 6 138 40 4 387

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania



el ¢l a

consultants & auditors

www.ecagroup.pl
biuro@ecagroup.pl

2.2 Wybrane wskaZniki finansowe

20H 2010
Suma bilansowa TPLN 38963 27240
Wynik finansowy netto TPLN 7 665 6 138
Rentowno$é majgtku ROA
Wynik finansowy netto % 23,16 32,26
Suma aktywow
Rentownosé sprzedazy netto
Wynik finansowy netto % 22,01 25,56
Przychody ze sprzedazy
Rentownoséé kapitalu wlasnego
Wynik finansowy netto % 46,11 72,62
Kapital wiasny
Plynnosé 1 stopnia
Aktywa obrotowe 1,71 1,72
Zobowiazania krétkoterminowe
Plynno$é 11 stopnia
Aktywa obrotowe - Zapasy 1,71 1,72

Zobowiazania krétkoterminowe
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2.3 [Interpretacja wybranych wskaznikow finansowych

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz aktywa trwale stanowia 25,7% majatku Grupy,
natomiast aktywa obrotowe 74,3%. Glowna pozycja aktywdéw trwatych sa rzeczowe aktywa trwale
(15,8%), natomiast w aktywach obrotowych dominujg naleznoéci krétkoterminowe stanowiace na dzien
bilansowy 57,3% sumy bilansowej. Wartodé naleznodei krétkoterminowych ksztaltuje sie na poziomie
wyzszym o 30,0 p.p. w stosunku do ubieglego roku. Wzrost poziomu nalezno$ei wynika z dokonanego w
badanym okresie szacunku przychoddw i odpowiadajacego mu doszacowania wartosci naleznosci Spolki
Deminujacej w zwiazku z przekazaniem spraw do Towarzystw Ubezpieczeniowych. Udzial kapitatu
wlasnego w pasywach ogélem zmniejszyt si¢ 0 2,5 p.p. i w roku badanym uksztaltowal sie na poziomie
49,2%. W badanym okresie niewielkiemu obnizeniu ulegt réwniez udziat zobowigzan krétkoterminowych
z 44% w ubieglym roku do poziomu 43,6% w badanym okresie, natomiast wartos¢ rezerwy z tyt.
odroczonego podatku dochodowego zwiekszyta sie kwote TPLN 1.519, 4. 0 6,2 p.p. w stosunku do okresu
POTOWNAWCZELO.

Analizujac pozycje rachunku zyskéw 1 strat widoczny jest wzrost zardéwno przychoddw netto ze sprzedazy
produkiow, towarow i materiatdw (0 45,0%), jak i kosztéw sprzedanych produktow, twardéw i materiatow
(0 45,5%). Wigkszy wzrost wartosci przychoddw netto ze sprzedazy niz kosztdw spowodowal zwigkszenie
sig zysku brutto ze sprzedazy z TPLN 11.818 w roku ubieglym do TPLN 17.067 w badanym ckresie, {j. 0
44.4%. Po uwzglednieniu kosztow sprzedazy (wzrost o 50,8% w stosunku do roku ubieglego) oraz
kosztéw ogdlnego zarzadu (wzrost o 83,3% w stosunku do roku ubieglego) zysk ze sprzedazy Grupy
zwigkszyt si¢ 0 26,0%. Wynik ze sprzedazy korygowany jest o strate z pozostalej dzialalnosci operacyjne;
oraz o zysk z dzialalnosci finansowej. Po uwzglednieniu podatku dochodowego wynik finansowy netto
Grupy zwigkszyl si¢ w porownaniu do poprzedniego okresu o 25%.

Uzyskane wyniki z poszezegllnych rodzajow dziatalnosci wykazane w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat za badany okres;

PLN
wynik z dziatalnodci operacyjnej 9710,0
wynik z dzialalnodci pozostatej operacyjnej -430,0
wynik z dzialalnodci finansowe; 567,0
podatek dochodowy - czgs¢ biezaca 910,0
podatek dochodowy - czes¢ odroczona 12720
wptynely na wynik finansowy netto w kwocie 7 665,0

Wskazniki rentownodci ulegly obniZzeniu w stosunku do poprzedniego okresu, jednak w zwilazku z
osiagnigtym zyskiem netto i zyskiem ze sprzedazy wszystkie przyjety wartosci dodatnie.

Nieznacznej zmianie ulegla réwniez plynno$é finansowa Grupy. Wskaznik plynnosci biezacej

uksztattowal sie na poziomie 1,71 1 przyjaé¢ mozna, iz nadal wykazuje on warto$¢ uznawana powszechnie

za optymalnag.
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3.2,

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualna dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie Kapitatowej
zasady rachunkowosct, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgce;.

Jednostki zalezne wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosuja zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzief: bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;j.

Podstawa sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci wraz z
pozZniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak rowniez
wymogami odnoszgcymi si¢ do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszezonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna obejmujaca w szczegdlnosei:

- sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,

- korekty i1 wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia wartosci godziwej aktywow netio jednostki zaleznej,

- obliczenia wartosci firmy jako nadwyzki wartosci sumy: przekazanej zaptaty i kwoty wszelkich
niekontrolujacych udzialow w jednostce przejmowanej wycenionych zgodnie z MSSF 3 oraz
warto$ci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego
poprzednio do jednostki przejmujacej (w przypadku polaczenia jednostek realizowanego
etapami} nad wartoscig kwoty netto ustalonej na dzien przejecia wartosci mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych zobowiazan wycenionych zgodnie z MSSF 3,

- obliczenia kapitatu mniejszosci.

Dokumentacja konsclidacyjna jest kompletna i spelmia wymogi rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 12.12.2001 w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zaklady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powigzanych,
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3.3 Metodologia konsolidacji

3.4

Jednostka dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metodg pelng
obejmujacg sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek:

a) jednostka dominujgca:
Europejskie Centrum Odszkodowan S.A.
b)  jednostki zalezne:
—  Europejskie Centrum Qdszkodowan Marketing Sp. z 0.0.

- Kancelaria Radcédw Prawnych EuCO - Joanna Smereczanska-Smulczyk i Partnerzy Spétka
komandytowa

—  Evropské Centrum Od8kodného s.r.o.

Wylgczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen wewnatrzgrupowych rozrachunkéw dotyczacych sprzedazy
pomiedzy jednostkami grupy kapitatowe]j, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodow i kosztéw
operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw finansowych. Dokonano takze wylaczen wynikow
niezrealizowanych przez jednostki objete konselidacja, zawartych w wartosci aktywow.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczenl, uzyskano z ksiag rachunkowych Europejskie Centrum
Odszkodowan S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.
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3.5

3.6

3.7

Konsolidacja kapitalow
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapital zakladowy jednostki dominujgce;.

Wyliczenic pozostatych skiadnikow kapitatu wlasnego grupy kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszezegdlnych skiadnikow kapitalu wiasnego jednostki dominujacej odpowiednich skladnikéw
kapitalu wlasnege jednostki zaleznej objete] skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki dominujacej w kapitale whasnym jednostki
zaleznej wedlug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej wilaczono tylko te czeéci odpowiednich skladnikow
kapitalu wlasnego jednostki zaleznej, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nia przez jednostke
dominujaca.

Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowegoe oraz sprawozdanie z
dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidlowo,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unig Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdéw pienigznych zostato sporzadzony prawidlowo.

Stwierdzono jego powiazanie z skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i
strat oraz ksiegami rachunkowymi

Infermacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowiaca integralng skiadows czeé¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalno$ci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz

przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzeni po dniu bilansowym majgcych istotny wplyw na sume bilansows lub
wysokosé wyniku finansowego za rok badany.
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3.8 Wnhnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skensolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Europejskie Centrum Odszkodowan S.A., z siedziba w Legnicy stwierdza sie, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo sporzadzone prawidlowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach
rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione osoby,

3. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujacego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Furopejskie Centrum
Odszkodowan S.A. za rok obrotowy 2011 biegly rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinig bez zastrzezen z uzupehiajacym objasnieniem.

Raport zawiera 20 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.

Krakow, 30.03.2012

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.

Arkadiusz Lenarcik Roman Seredynski
Biegly rewident grupy Prezes Zarzadu

Nr ewidencyjny 12129 Biegly rewident grupy
Kluczowy biegly rewident Nr ewidencyjny 10395

przeprowadzajacy badanie w imieniu
ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.
Nr3115
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