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1. WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWE] EUROPEJSKIEGO CENTRUM ODSZKODOWAN S.A.

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowe] Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. jest spoétka
Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. utworzona Aktem Notarialnym z dnia 1 lipca 2010,
powstata w wyniku przeksztatcenia spdtki Europejskie Centrum Odszkodowan Sp. z o.o.
Spotka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego
w Sadzie Rejonowym dla miasta Wroctaw Fabryczna - IX Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000359831. Spotce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 391073970.

Siedziba Spoétki dominujacej miesci sie przy ul. Sw. M. Kolbe 18 w Legnicy. Siedziba Spotki
dominujgcej jest jednocze$nie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez
Grupe Kapitatowg. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki dominujgcej oraz jej
spotek zaleznych jest:

» $wiadczenie ustug dochodzenia wynikajgcych za szkody roszczen o zaptate
z tytutu odszkodowania (naprawienie szkody), albo innych Swiadczen
wynikajacych ze szkody (np. renta, zados¢uczynienie).

Akcje Spotki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
Czas trwania Spotki dominujgcej jest nieoznaczony.

2. SKELAD ZARZADU I RADY NADZORCZE] SPOLKI DOMINUJACE]

W Zarzadzie Spétki dominujgcej na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do
publikacji tj. 29.04.2011 zasiadat:

» Krzysztof Lewandowski — Prezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia 29.04.2011 miaty miejsce nastepujgce zmiany w
sktadzie Zarzadu Spoétki dominujgce;j:
» 01 lipca 2010r. — po zmianie formy prawnej ze Sp. z 0.0. na S.A. Spo6tka dominujaca
posiada Zarzad jednoosobowy — w sktad organu wchodzi Prezes Zarzadu — Krzysztof
Lewandowski.
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» Wiceprezes Zarzgdu Daniel Kubach przestanie petnié funkcje cztonka zarzagdu z dniem
przeksztatcenia spotkiz 0. o w S.A (1 lipca 2010r.)

Rada Nadzorcza zostata powotana 1 lipca 2010. W sktad cztonkdw na dzien publikacji
sprawozdania finansowego wchodzili:

Daniel Kubach — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pawet Filipiak — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Joanna Tylko — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Wanda Ronka-Chmielowiec — cztonek Rady Nadzorczej
Joanna Smereczanska-Smulczyk — cztonek Rady Nadzorczej

YV V V V V

Prokurenci Spétki dominujgcej w 2010 roku:

» 20 kwietnia 2010r. — odwotanie prokury udzielonej panu Maciejowi Skomorowskiemu

» 22 kwietnia 2010r. — ustanowienie nowego prokurenta w osobie pani Jolanty Zendran

» 14 lipca 2010r. — ustanowienie prokury samoistnej po zmianie formy prawnej Spotki
dominujacej na S.A.— w osobie Pani Jolanty Zendran

3. PODMIOTY ZALEZNE OD EUROPEJSKIEGO CENTRUM ODSZKODOWAN S.A.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej zostata objeta Spotka
dominujgca oraz spotka zalezna Evropské Centrum OdSkodného s.r.o. (EvCO).

Pozostate dwie spoétki zalezne nie zostaty objete konsolidacjg z uwagi na nieistotnosc jej
danych finansowych.
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Struktura Grupy Kapitatowej:

Nazwa spotki zaleznej Siedziba

31.12.2010 31.12.2009

Kancelaria Radcow Prawnych
EuCo — Joanna Smereczanska- Legnica, ul. Kolbego 18 90 % 90%
Smulczyk i Partnerzy Sp.K*

Evropské Centrum OdSkodného Strelni¢ni 209/28,

v 0, -
s.r.0. (EvCO), 737 01 Cesky Tesin 100%

9024 Gyor, Baross Gabor

0 -
ut 73 100%

Kartalanitasi Kézpont Kift.

*dawniej Kancelaria Radcow Prawnych EuCo — Jan Pypec¢ i Partnerzy Sp. K
Evropské Centrum Odskodného s.r.o. (EvCO):

Spotka dominujgca zakupita 100 % udziatow w Evropské Centrum Odskodného s.r.o (dale;j:
EvCO) w dniu 19 kwietnia 2010. Kwota inwestycji wyniosta 2 000 tys. zti byta sfinansowana
w catosci ze sSrodkéw wtasnych. Zbywcg udziatow byli:

» Daniel Kubach, Wiceprezes Europejskiego Centrum Odszkodowan, ktory przenidst
20% udziatow w spotce Evropské Centrum Odskodného s.r.o. (EvCO) za kwote 400 tys.
zt

» Krzysztof Lewandowski, Prezes Zarzadu Spotki, ktory przeniost 80% udziatéw w spodtce
Evropské Centrum OdSkodného s.r.o. (EvCO) za kwote 1 600 tys. zt.

Rdéznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig kapitatéw wtasnych na dzien objecia konsolidacja
w wysokosci 1 691 tys. zt zostata ujeta w kapitale wtasnym w pozycji pozostatych kapitatow.

EvCO jako podmiot zalezny zajmuje sie gtéwnie swiadczeniem w imieniu poszkodowanych w
wypadkach komunikacyjnych ustug dochodzenia roszczen w trybie przedsgdowym wobec
zaktadéw ubezpieczen w postaci odszkodowan i innych $wiadczen. Dziata wytgcznie na
terytorium Republiki Czeskiej.

Kartalanitasi Kézpont Kft.:
Spétka Kartalanitasi K6zpont Kft. zostata utworzona 20.09.2010.

- Adres - 9024 Gyor, Baross Gabor ut 73.
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- Podstawowy profil dziatalnosci: Swiadczenia ustug dochodzenia wynikajgcych za szkody
roszczen o zaptate z tytutu odszkodowania (naprawienie szkody), albo innych swiadczen
wynikajacych ze szkody (np. renta, zadoscuczynienie). - Kapitat zaktadowy spétki wynosi
3.000.000 forintéw i sktada sie z 3.000.000 forintéw w gotdéwce co stanowi 100% kapitatu
zaktadowego. Kapitat zatozycielski w PLN wynosi 42 tys. zt. Objecie udziatow: Europejskie
Centrum Odszkodowan, kwota udziatéw 3.000.000 HUF.

- Data aktu zatozycielskiego spétki 20-09-2010 r.

- Numer statystyczny firmy: 22955472-2-08.

- Wspdlnotowy nr identyfikacji podatkowej: HU22955472- obowigzuje od 20-09-2010.
- Nr rejestru sgdowego firmy i sgd prowadzacy rejestr: 08-09-020585 Sgd Wojewddzki

Komitatu Gyor-Moson-Sopron jako Sad Rejonowy.

Kartalanitasi Kozpont Kft. jako podmiot zalezny zajmuje sie gtdwnie swiadczeniem w imieniu
poszkodowanych w wypadkach komunikacyjnych ustug dochodzenia roszczen w trybie
przedsgdowym wobec zaktadéw ubezpieczen w postaci odszkodowan i innych Swiadczen.
Dziata wytgcznie na terytorium Wegier.

Kancelaria Radcéw Prawnych EuCO — Joanna Smereczanska-Smulczyk i Partnerzy Sp.K.:

Kancelaria Radcéw Prawnych EuCO jako podmiot zalezny zajmuje sie gtéwnie swiadczeniem
w imieniu poszkodowanych w wypadkach komunikacyjnych ustug zastepstwa procesowego
w postepowaniu przed sgdami powszechnymi i wystepuje wobec zaktaddw ubezpieczen
z pozwami o zaptate odszkodowan lub innych Swiadczen. Dziata wyfacznie na terytorium
Polski. Czas trwania Spotki dominujgcej oraz wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej
jednostek objetych konsolidacjg jest nieoznaczony.

4. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWE] W 2010
ROKU Z INFORMACJA O NAJWAZNIEJSZYCH WYDARZENIACH

» 10 kwietnia 2010 roku — Europejskie Centrum Odszkodowan Sp z o.0. zakupito 100%
udziatéw Spotki czeskiej Evropské Centrum Odskodného ( EvCO)

> 01 lipca 2010 roku — data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym Europejskiego Centrum
Odszkodowan S.A. Przeksztatcenie Spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscia na Spétke
Akcyjng nastgpito Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Spétki Europejskie

www.euco.pl

EuCO S.A. ul. Sw. M. Kolbe 18, 59-220 Legnica
Tel. +48 76 723 98 00, fax. +48 76 723 98 50
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Centrum Odszkodowan Sp. z 0.0. w Legnicy zaprotokotowang w formie Aktu Notarialnego z
dnia 8 czerwca 2010r.

> 20 wrzesnia 2010 roku — zostata utworzona nowa spotka na terenie Wegier — Centrum
Odszkodowan Likwidacja Szkdéd i Ustugi Sp. z o.0. - Kartalanitdsi Kozpont Kft.,

> 01 grudnia 2010 roku — data zatwierdzenia prospektu emisyjnego przez Komisje Nadzoru
Finansowego

> od 10 do 14 grudnia 2010 roku - trwaty zapisy na akcje EuCO w Transzy Detalicznej. Spotka
dominujgca przeznaczyta dla inwestorow indywidualnych 300 tys. akcji. Redukcje w tej
transzy przekroczyty 62,9 proc.

» od 15 do 17 grudnia 2010 roku trwaty zapisy na 1,4 min akcji EuCO w Transzy Duzych
Inwestordw. Zapisy w niniejszej transzy nie podlegaty redukcji.

> 29 grudnia 2010 roku — debiut gietdowy Spétki dominujgcej na Rynku Gtéwnym Gietdy
Papieréw Wartosciowych

www.euco.pl

EuCO S.A. ul. Sw. M. Kolbe 18, 59-220 Legnica
Tel. +48 76 723 98 00, fax. +48 76 723 98 50
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5. SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
5.1 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

AKTYWA

31.12.2010

31.12.2009

Aktywa trwafe

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

22

Rzeczow e aktyw a trw ate

5026

4771

Zaliczki na srodki trw ate w budow ie

Nieruchomosci inw estycyjne

Inw estycje w jednostkach zaleznych

87

Inw estycje w jednostkach
stow arzyszonych

Nalezno$ci i pozyczki

1126

Pochodne instrumenty finansow e

Pozostate diugoterminow e aktyw a
finansow e

Dtugoterminow e rozliczenia
miedzyokresow e

Aktyw a z tytutu odroczonego podatku
dochodow ego

402

102

Aktywa trw ate

6 649

4940

Aktywa obrotowe

Zapasy

20

Naleznosci z tytutu uméw o ustuge
budow lang

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

6521

Naleznosci

2530

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodow ego

33

Pozyczki

876

369

Pochodne instrumenty finansow e

Pozostate krotkoterminow e aktyw a
finansow e

Krétkoterminow e rozliczenia
miedzyokresow e

52

Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty

13 160

2904

Aktyw a trw ate zaklasyfikow ane jako
przeznaczone

do sprzedazy

Aktywa obrotowe

20591

5878

Aktywarazem

27 240

10818

www.euco.pl

EuCO S.A. ul. Sw. M. Kolbe 18, 59-220 Legnica
Tel. +48 76 723 98 00, fax. +48 76 723 98 50
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PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki
dominujgcej:

Kapitat podstaw ow y

560

500

Akcje wiasne (-)

Kapitat zapasow y

9 076

R&znice kursow e z przeliczenia

Pozostate kapitaty

-1691

Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego

-2 000

Zyski zatrzymane:

6 138

4 326

- zysk (strata) z lat ubiegtych

-61

- zysk (strata) netto przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujgcej

6 138

4 387

Udziaty mniejszosci

Kapitat wias ny

14 077

2 826

Zobowigzania

Zobowigzania dfugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne

302

515

Leasing finansow y

Pochodne instrumenty finansow e

Pozostate zobow igzania

Rezerw a z tytutlu odroczonego podatku
dochodow ego

Zobow igzania i rezerwy z tytulu
Swiadczen

pracow niczych

Pozostate rezerw y diugoterminow e

Dtugoterminow e rozliczenia
miedzyokresow e

Zobowigzania dlugoterminowe

1180

578

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobow igzania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate zobow igzania

11 420

6 439

Zobow igzania z tytulu biezacego podatku
dochodow ego

394

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne

212

208

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansow e

Zobow igzania i rezerwy z tytulu
Swiadczen
pracow niczych

198

309

Pozostate rezerw y kréotkoterminow e

127

64

Kroétkoterminow e rozliczenia
miedzyokresow e

26

Zobow igzania zw igzane z aktyw ami
trw atymi przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowigzania krétkoterminowe

11983

7414

Zobowigzania razem

13 163

7 992

Pasywarazem

27 240

10 818

www.euco.pl

EuCO S.A. ul. Sw. M. Kolbe 18, 59-220 Legnica
Tel. +48 76 723 98 00, fax. +48 76 723 98 50
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5.2 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

od 01.01do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
Dziatalnos¢é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 24 018 15915
Przychody ze sprzedazy produktéw - -
Przychody ze sprzedazy ustug 24013 15915
Przychody ze sprzedazy tow aréw i 5 B
materiatow
Koszt wiasny sprzedazy 12 200 7 852
Koszt sprzedanych produktéw - -
Koszt sprzedanych ustug 12 200 7 852
Koszt sprzedanych tow aréw i materiatdw - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11 818 8 063
Koszty sprzedazy 567 532
Koszty ogdlnego zarzgdu 3547 2033
Pozostate przychody operacyjne 416 47
Pozostate koszty operacyjne 656 335
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek _ _
zaleznych (+/-)
z:)lzlr(a(:;j:]a;ja) z dziatalnosci 7 463 5210
Przychody finansow e 331 333
Koszty finansow e 53 36
Udziat w zysku (stracie) jednostek B |
wycenianych
metodg praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkow aniem 7741 5507
Podatek dochodow y 1603 1120
:gz I:yﬁs::;?nr:jetto z dziatalnosci 6138 4387
Dziatalnos¢é zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci B |
zaniechanej
Zysk (strata) netto 6138 4 387
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom mniejszosciow ym

www.euco.pl

EuCO S.A. ul. Sw. M. Kolbe 18, 59-220 Legnica
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5.3 ZYSK (STRATA NETTO) NA JEDNA AKCJE ZWYKEA (PLN)

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
z dziatalnos$ci kontynuowanej
- podstawowy 1,23 0,88
- rozwodniony 1,23 0,88
z dziatalnos$ci kontynuowanej i
zaniechanej
- podstawowy 1,23 0,88
- rozwodniony 1,23 0,88

www.euco.pl

EuCO S.A. ul. Sw. M. Kolbe 18, 59-220 Legnica
Tel. +48 76 723 98 00, fax. +48 76 723 98 50
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5.4 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2010 31.12.2009
Zysk (strata) netto 6138 4 387
Inne catkowite dochody - -
Przeszacow anie $rodkéw trw alych — -
Aktyw a finansow e dostepne do _ _
sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w
innych dochodach — —
catkow itych
- kw oty przeniesione do w yniku _ _
finansow ego
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy
Srodkow — —
pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w
innych dochodach — —
catkow itych
- kw oty przeniesione do w yniku _ _
finansow ego
- kw oty ujete w w artosci poczatkow ej
pozyciji — —
zabezpieczanych
Réznice kursow e z w yceny jednostek
dziatajgcych za — —
granicag
R&6znice kursow e przeniesione do
w yniku finansow ego — — —
sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkow itych
jednostek — —
w ycenianych metodg praw w tasnosci
Podatek dochodow y odnoszacy sie do
skfadnikow — —
innych dochodéw catkow itych
Inne catkow ite dochody po _ _
opodatkow aniu
Catkowite dochody 6138 4 387
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu 6138 4387

dominujacego
- akcjonariuszom mniejszos$ciow ym

www.euco.pl
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5.5 SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

|. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)
— korekty btedéw podstawowych
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
— wydania udziatéw (emisji akcji)
— zwigkszenie wartosci udziatow
b) zmniejszenie (z tytutu)
— umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
2.1. Udziaty (akcje wtasne) na koniec okresu
3. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwigkszenie (z tytutu)
- z nadwyzki ponad warto$¢ nominalng udziatéw
— z podziatu zysku
— z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$c¢)
— z przeszacowanie $rodkow trwatych
b) zmniejszenie (z tytutu)
— pokrycia straty
- zmniejszenie z tyttutu kosztow wejscia na gietde
— podwyzszenie warto$cinominalnej akcji
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu
4. Roéznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu
4.1.Zmiany réznic kursowych z przeliczenia
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
4.2. Réznice kursowe z przeliczenia na koniec okresu
5. Pozostate kapitaty (fundusze) na poczatek okresu
5.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)
a) zwiekszenie (konsolidacja sprawozdania)
b) zmniejszenie konsolidacyjne
5.2. Pozostate kapitaty (fundusze) na koniec okresu
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
— korekty btedéw podstawowych
6.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
— podziat zysku (na kapitat zapasowy)
— wypfata dywidendy
6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
6.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
— korekty btedéw podstawowych
6.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu)
6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
6.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
7. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
c) odpisy z zysku
Il. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

www.euco.pl

EuCO S.A. ul. Sw. M. Kolbe 18, 59-220 Legnica
Tel. +48 76 723 98 00, fax. +48 76 723 98 50

Rok 2010 Rok 2009
2 826 3748
2 826 3748
500 500
60 -
60 -
60 -
560 500
0 0
9076 0
11741 0
10 740 -
1001 -
2 665 -
2 665 -
9 076 -
—6,00 -
6,00 -
—-6,00 -
-1691 -
1691 -
-1691 -
2 326 3248
2 326 3248
2 326 3248
2 326 5309
1001 -
1325 5309
0 -2 061
0 -2 061
6138 4 387
6138 4 387
14 077 2 826
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5.6 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01 do
31.12.2010

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkow aniem 7 741
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczow e aktyw a
trw afe 359
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce w artosci
niematerialne 14
Zmiana w artosci godziw ej nieruchomosci inw estycyjnych -
Zmiana w arto$ci godziw ej aktyw 6w (zobow igzan) finans.
w ycenianych przez rachunek zyskow i strat B
Instrumenty zabezpieczajgce przeplywy srodkow
pienieznych przeniesione z kapitatu B
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty w artosci aktyw ow
finansow ych B
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansow ych aktyw 6w 03
trw atych
Zysk (strata) ze sprzedazy aktyw 6w finansow ych (innych
niz instrumenty pochodne) N
ZysKi (straty) z tytutu réznic kursow ych -
Koszty odsetek 47
Przychody z odsetek i dyw idend -320
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motyw acyjne)/koszty 2 664
w ejscia na gietde
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stow arzyszonych 303
Inne korekty -80
Korekty razem -2 317
Zmiana stanu zapasoéw 20
Zmiana stanu naleznosci -3991
Zmiana stanu zobow igzan 3962
Zmiana stanu rezerw irozliczen migdzyokresow ych 1 000
Zmiana stanu rezer (z tyt. Wynagrodzen) 470
Zmiany w kapitale obrotow ym 1462
Wplyw y (w ydatki) z rozliczenia instrumentow
pochodnych B
Zaptacone odsetki z dziatalno$ci operacyjnej -
Zaptacony podatek dochodow y -1 603
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 5283

www.euco.pl

EuCO S.A. ul. Sw. M. Kolbe 18, 59-220 Legnica
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od 01.01 do
31.12.2009

5507

259

70

-11

18
-25

322

218

2191

2416

-1344
6 901
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od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2010
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wydatki na nabycie w artosci niematerialnych 0 -
Wplywy ze sprzedazy w arto$ci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczow ych aktyw 6w trw atych -723 -512
Wplyw y ze sprzedazy rzeczow ych aktyw 6w trw alych 131 36
Wydatki na nabycie nieruchomosci inw estycyjnych - -
Wplyw y ze sprzedazy nieruchomosci inw estycyjnych - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych -2 000 -
Woplyw y netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - 98
Otrzymane spfaty pozyczek udzielonych - 35
Pozyczki udzielone -1126 -249
Inne korekty -300 -
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktyw 6w finansow ych - -
Wptyw y z otrzymanych dotacji rzgdow ych - -
Otrzymane odsetki 320 3
Otrzymane dyw idendy - -
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -3698 -589
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wplyw y netto z tytutu emisji akcji 10 800 -
Nabycie akcji wtasnych/doptaty do kapitatu -42 -
Wplyw y z tytutu emisji dluznych papierow w arto$ciow ych - -
Wykup diuznych papieréw w artosciow ych - -
Wplywy z tytulu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 4 -
Wyplywy z tyt. udzielenia pozyczek -506 -
Sptaty kredytéw i pozyczek -213 -207
Spfata zobow igzan z tytutu leasingu finansow ego - -
Odsetki zaptacone -47 -18
Dyw idendy w yptacone -1325 -5 309
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 8671 -5534
Zmiana netto stanu sSrodkéw pienigeznych iich
ekwiwalentow 10256 e
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 5904 » 131
okresu
Zmiana stanu z tytutu réznic kursow ych - 9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 13 160 2909

www.euco.pl
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5.7 KOMENTARZ ZARZADU DO SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW FINANSOWYCH

Po zapoznaniu sie ze skonsolidowanymi wynikami za 2010 r. Zarzad Spétki dominujacej stwierdzit, iz
wyniki finansowe zostaty zrealizowane zgodnie z zatozeniami przyjetymi w prognozie na 2010 rok,
wykazujg tendencje wzrostowg. Niniejsze skonsolidowane  sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki dominujacej w dniu 29 kwietnia 2011 roku.

5.8 ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY NINIEJSZY RAPORT,
A MOGACE MIEC ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie zaszty istotne wydarzenia, ktére mogty mie¢ wptyw na
prezentowane w niniejszym sprawozdaniu wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Europejskiego
Centrum Odszkodowan S.A.

5.9 CZYNNIKI | ZDARZENIA, O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACE ZNACZACY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Analizujgc czynniki i zdarzenia, ktére miaty istotny wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej Europejskie
Centrum Odszkodowan S.A. w 2010 roku nalezy wskaza¢ na fakt, iz w dniu 29.12.2010 roku Spétka
dominujgca zadebiutowata na Gietdzie Papierdw Warto$ciowych w Warszawie.

Cena emisyjna i cena sprzedazy akcji Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. — zostata ustalona na
najwyzszym, maksymalnym poziomie 18 ztotych za akcje (przedziat cenowy ksztattowat sie od 14 do
18 ztotych). Dzieki temu wartos¢ catej oferty publicznej wyniosta 30,6 min ztotych brutto a wartos¢
nowej emisji — 10,8 min ztotych brutto.

5.10 STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE)
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW

Prognozy dotyczgce wynikéw finansowych za 2010 rok byty publikowane w prospekcie emisyjnym
Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. Gtéwne zatozenia to:

»  przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw w wysokosci 22 220 tysiecy
ztotych,
»  zysk z dziatalnosci operacyjnej EBIT w wysokosci 7 237 tysiecy ztotych,
www.euco.pl
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»  zysk brutto w wysokosci 7 502 tysiecy ztotych,
»  zysk netto w wysokosci 6 019 tysiecy ztotych.

Prognozowane wyniki zostaty zrealizowane ponad zatozenia w budzecie :

» przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatéw osiggnety poziom 24018
tysiecy ztotych, co stanowi wzrost o 1 798 tysiecy ztotych ,

> zysk z dziatalnosci operacyjnej EBIT osiggnat poziom 7 463 tysigce ztotych, co stanowi wzrost
226 o tysigce ztotych,

> zysk brutto osiggnat poziom 7 741 tysiecy ztotych i przekroczyt prognozowany poziom o
239 tysiecy ztotych

> zysk netto osiggnat poziom 6 138 tysiecy ztotych i jest wyzszy od prognozowanego o 119
tysiecy ztotych

5.11 ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZENIU SPRAWOZDANIA

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spoétki Grupy dajacej sie przewidzieé przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki wchodzace w
sktad Grupy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzone zostato zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, obowigzujgcymi na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Walutg funkcjonalng Grupy oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej). Sprawozdania finansowe spotek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane
sg na walute polska wedtug zasad zaprezentowanych ponizej w zasadach rachunkowosci.

a) Zmiany standardéw lub interpretacji

Zmiany standarddéw lub interpretacji obowigzujgce i zastosowane przez Grupe od 2010 roku

Na zasady rachunkowosci przyjete do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wplyw majg ponizsze nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg od
1 stycznia 2010 roku:
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» MSSF 3 (zmiana) ,Potaczenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 27 (zmiana)
,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”. Znowelizowany MSSF 3
wprowadza nowe podejscie do ustalenia wartosci firmy (tzw. podejscie podmiotowe), w
efekcie ktérego wartosc firmy z przejecia ustalana jest na moment nabycia kontroli dla catej
przejmowanej jednostki, a nie jak dotychczas w proporcji do wtasnosci posiadanej przez
przejmujacego. Tracg moc dotychczasowe zasady dotyczace rozliczania kilkuetapowego
nabycia kontroli. Standardy wprowadzajg tez zmiany w wycenie udziatéw niedajgcych kontroli
(dotychczasowe udziaty mniejszosci).

» MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”. Zmiany dostarczaja
wyjasnien, co moze by¢ uznane za instrument zabezpieczajacy i instrument zabezpieczany
oraz wskazéwek do oceny efektywnosci zabezpieczenia.

» MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. Wprowadzono zmiany w organizacji
tekstu standardu.

» MSSF 5 (zmiana) wynikajgca z projektu corocznych poprawek ,Annual improvements Project
2008”.

» Zmiany wynikajgce z projektu corocznych poprawek ,Annual improvements Project 2009”:
MSSF 2, 5,8, MSR 1, 7, 17, 18, 36, 38, 39, KIMSF 9, 16.

» MSSF 2 (zmiana) ,,Ptatnosci w formie akcji”. Zmiany precyzujg sposéb ujmowania programow
pfatnosci akcjami przeznaczonych dla wielu jednostek grupy kapitatowej.

» MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. Standard wprowadza dodatkowe
zwolnienia dotyczgce wyceny aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych
oraz oceny charakteru umoéw leasingowych.

» KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane”. Interpretacja reguluje ujmowanie aktywow i
zobowigzan wynikajgcych z umdw na ustugi koncesjonowane przez panstwo.

» KIMSF 15 ,,Umowy o budowe nieruchomosci”. Interpretacja dotyczy ujmowania przychodéw
przez jednostki zajmujgce sie budowg nieruchomosci.

» KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granicg”.
Interpretacja reguluje rachunkowos$é zabezpieczen udziatdw w aktywach netto jednostek
dziatajgcych za granica.

» KIMSF 17 ,Przekazanie aktywdow niegotowkowych wiascicielom”. Zgodnie z interpretacja
dywidende niepieniezng nalezy wyceni¢ w wartosci godziwej przekazanych aktywoéw, a
réznice pomiedzy wartoscig godziwg a bilansowa nalezy ujgé w wyniku finansowym.

» KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientdow”. Interpretacja dotyczy umdw, w ramach
ktérych klient przekazuje sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych wykorzystywany do
zapewnienia dostawy elektrycznosci, gazu lub wody.

Standardy i interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez IASB, lecz nie zatwierdzone
przez Unie Europejska, wykazywane sg ponizej w punkcie dotyczgcym standarddw i interpretacji,
ktore nie weszty w zycie.

Na skonsolidowane sprawdzanie finansowe znaczacy wptyw ma znowelizowany MSSF 3 oraz
znowelizowany MSR 27. Zastosowanie pozostatych wyzej wymienionych zmian standardéw oraz
interpretacji pozostaje bez wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. (nalezy odpowiednio
zmodyfikowac)

MSSF 3 ,,Potgczenia jednostek gospodarczych”
www.euco.pl
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Nowelizacje MSSF 3 Grupa wdrozyta w sposéb prospektywny do pofaczen przeprowadzonych po 1
stycznia 2010 roku. Znowelizowany MSSF 3 wptynat na prezentowane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe w nastepujgcy sposdb:

> Koszty zwigzane z przeprowadzeniem potgczenia ujmowane sg jako koszt okresu. Poprzednio
takie koszty stanowity koszt potgczenia i wptywaty na ustalenie wartosci firmy.

» Warunkowe wynagrodzenie za przejecie wyceniane jest na dzien przejecia w wartosci
godziwej. Jezeli wraz z ujeciem warunkowego wynagrodzenia powstaje zobowigzanie
finansowe, jego pdiniejsza wycena wptywa na zyski lub straty. Poprzednio warunkowe
wynagrodzenie byto ujmowane tylko wéweczas, gdy jego zapfata byta prawdopodobna, a
pdzniejsze zmiany wptywaty na korekte pierwotnie ujetej wartosci firmy.

MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Znowelizowany standard wprowadzit zmiany w sposobie ujmowania transakcji pomiedzy jednostka
dominujgcg a podmiotami niekontrolujgcymi (poprzednio mniejszosc), ktore nie skutkujg utratg
kontroli. Transakcje te traktowane sg jak transakcje kapitatowe, w zwigzku z tym ich rozliczenie
pozostaje bez wptywu na zyski i straty. Znowelizowany MSR 27 zawiera réwniez nowe regulacje
dotyczace rozliczenia utraty kontroli nad jednostka zalezng. Zmiany te Grupa wprowadzita
prospektywnie do transakgcji, ktére miaty miejsce po 1 stycznia 2010.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego
wczesniejszego zastosowania standardu lub interpretacji, za wyjatkiem zmian do MSR 1 wynikajacych
z ,Annual improvements Project 2010”, ktére wchodzg w zycie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku. Grupa zastosowata od 1 stycznia 2010 roku regulacje MSR
1.106A umozliwiajace analize elementdéw innych dochoddéw catkowitych w nocie, a nie w zestawieniu
zmian w kapitale wtasnym.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w zycie na dzien 31 grudnia 2010 roku i ich
wptyw na sprawozdanie Grupy

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane
nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych
nastepujgcych po 2010 roku:

» MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lutego 2010 lub pdzniej. Standard wprowadza zmiane w podejsciu do
klasyfikacji instrumentéow rozliczanych we wifasnych instrumentach kapitatowych
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denominowanych w walutach obcych. Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

» MSR 24 (zmiana) ,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych” - data wejscia w
zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2011 lub pdzniej. Zmiany w standardzie
zawierajg zwolnienia z ujawnien informacji dotyczacych jednostek kontrolowanych przez
panstwo oraz wprowadzajg nowga definicje podmiotéw powigzanych. Zmiana nie bedzie miata
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

» MSSF 9, Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdziniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje
Europejskg). Nowy standard ma docelowo zastgpi¢ obecny MSR 39. Opublikowana
dotychczas czes¢ MSSF 9 zawiera regulacje dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych, klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych oraz usuwania z bilansu aktywoéw
i zobowigzan finansowych. Grupa jest w trakcie oceny wptywu tej zmiany na jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

» MSSF 1 (zmiana) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 lipca 2010 lub pdzniej. Zmiana wprowadza dodatkowe zwolnienia dla
jednostek sporzgdzajgcych sprawozdanie wg MSSF po raz pierwszy w zakresie ujawnien
dotyczacych instrumentédw finansowych dla okreséw poréwnywalnych. Zmiana nie bedzie
miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

> Zmiany wynikajgce z projektu corocznych poprawek ,Annual improvements Project 2010”:
MSSF 1, 3, 7, MSR 1, 21, 28, 31, 34, KIMSF 13 - data wejscia w Zzycie: okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2011 lub pdzniej (MSSF 3, MSR 21, 28, 31 — 1 lipca 2010 roku).
Zmiany nie bedg miaty istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

» MSSF 7 (zmiana) , Instrumenty finansowe: ujawnienia” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2011 lub pdziniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje
Europejska). Zmiana wprowadza dodatkowe ujawnienia dotyczgce transferu aktywoéw
finansowych, zaréwno tych, ktére skutkujg usunieciem z bilansu, jak i tych, ktére powoduja
powstanie odpowiadajgcego im zobowigzania. Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

» MSSF 1 (zmiana) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2011 lub pdziniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje
Europejska). Dotychczas MSSF 1 uzalezniat mozliwo$é skorzystania z niektérych zwolnien i
wytaczen od faktu, czy transakcja nastgpita przed czy po 1 stycznia 2004 roku. Zmiana MSSF 1
dotyczy zastgpienia tej daty dniem przejscia na MSSF. Ponadto wprowadzono zmiany zasad
postepowania w przypadku, gdy jednostka dziatata w okresie ostrej hiperinflacji, kiedy nie
byly osiggalne wskazniki cen oraz nie istniata stabilna waluta obca. Zmiany nie beda miaty
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

» MSR 12 (zmiana) ,Podatek dochodowy” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce
sie 1 stycznia 2012 lub pdiniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejska).
Zmieniony standard reguluje, w jaki sposdb kalkulowa¢ podatek odroczony w przypadkach,
gdy prawo podatkowe odmiennie traktuje odzyskanie wartosci nieruchomosci inwestycyjnej
poprzez jej wykorzystanie (czynsze) i zbycie, a jednostka nie ma planéw co do jej zbycia.
Zmiana MSR 12 powoduje wycofanie interpretacji SKI 12, poniewaz jej regulacje zostaty
wiaczone do standardu. Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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» KIMSF 14 (zmiana) ,MSR 19 — Limit wyceny aktywdw z tytutu okreslonych S$wiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2011 lub pdzniej. Zmiana interpretacji wprowadza
modyfikacje zasad w zakresie ujmowania skfadek wptaconych przed terminem. Zmiana nie
bedzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

» KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan instrumentami kapitalowymi” - data wejscia w zycie:
okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 lipca 2010 lub pdziniej. Interpretacja reguluje
postepowanie w przypadkach, gdy zobowigzanie jest rozliczane nie przez sptate, lecz przez
emisje wiasnych instrumentéw kapitatowych jednostki. Wedtug wstepnej oceny zastosowanie
interpretacji nie bedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez
standardy lub interpretacje, za wyjatkiem zmian do MSR 1 wynikajgcych z ,Annual improvements
Project 2010”. Grupa zastosowata od 1 stycznia 2010 roku regulacje MSR 1.106A umozliwiajgce
analize elementdéw innych dochoddéw catkowitych w nocie, a nie w skonsolidowanym zestawieniu
zmian w kapitale wtasnym.

5.12 POLITYKA RACHUNKOWOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewno$¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujgcej kieruje
sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztow.
Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o
dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaty
zaprezentowane w dalszej czesci niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:
» ktdre sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich przy swiadczeniu ustug,
» ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

»w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym, oraz

» ktorych warto$¢ mozna okresli¢ w sposéb wiarygodny.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg m.in.:

»nieruchomosci tj. grunty wtasne, budynek, maszyny, urzadzenia, $rodki transportu i inne
ruchome Srodki trwate,
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> ulepszenia w obcych $rodkach trwatych,
> $rodki trwate w budowie.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie
wytworzenia.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggniete na
sfinansowanie nabycia lub wytworzenie srodka trwatego. Réznice kursowe powstate od zobowigzan
zawartych w walucie obcej powyzej kwoty korygujgcej wysokos¢ odsetek wchodzgcych w sktad
kosztéw finansowania zewnetrznego, zwigzanych z nabyciem lub wytworzeniem sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych ujmuje sie w zysku lub w stracie w okresie, ktérego dotycza.

Na dzien sprawozdawczy, rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pozniejsze naktady ponoszone na sktadnik rzeczowych aktywdéw trwatych (np. w celu zwiekszenia
przydatnosci sktadnika, zamiany czesci lub jego odnowienia) uwzglednia sie w wartosci bilansowej
danego $rodka trwatego tylko wéweczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastgpi
wplyw korzysci ekonomicznych do jednostki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie wycenié.
Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do zyskow i strat w okresie, w
ktérym je poniesiono.

Odpisy amortyzacyjne srodkéw trwatych (z wytgczeniem gruntéow) dokonywane sg metodg liniows,
przez przewidywany okres uzytkowania danego s$rodka trwatego. Wartos¢ koricowa, okres
uzytkowania sktadnika aktywéw oraz metode amortyzacji stosowang do rzeczowych aktywow
trwatych weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

Wszelkie wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkéw, zgodnie
z wytycznymi zawartymi w MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych,
btedy.

Dla poszczegdlnych grup srodkdw trwatych przyjeto nastepujace stawki amortyzacyjne:
- Budynki i budowle: 1-4%,

- Urzadzenia techniczne i maszyny: 7-30%,

- Srodki transportu: 20%

- Inne $rodki trwate, w tym narzedzia i przyrzady : 10-50%

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje
sie na wczesniejszg z dat: gdy Srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy
(lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z
MSSF 5.

»Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnosci zaniechanej” zostajg usuniete z ewidencji
bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy bgdz wycofania z uzytkowania.

Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia $rodka
trwatego pomniejszona o jego szacunkowg wartos$¢ koncows.
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Warto$é bilansowa $rodka trwatego podlega odpisowi z tytutu utraty wartosci do wysokosci jego
wartosci odzyskiwalnej, jezeli wartos¢ bilansowa danego srodka trwatego jest wyisza od jego
oszacowanej wartosci odzyskiwalne;.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty, zlikwidowany lub gdy nie oczekuje
sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu
pozycji rzeczowych aktywow trwatych ustala sie jako rdznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia,
(jezeli wystepuja) i wartoscig bilansowa tych srodkéw trwatych i ujmuje w zysku lub w stracie.

Skfadniki rzeczowych aktywéw trwatych spetniajgce warunki uzytkowania powyzej 1 roku, ktérych
wartos¢ jednostkowa (koszt nabycia/wytworzenia) nie przekracza 3 500,00 zt, uznawane s3 za
sktadniki aktywéw obrotowych, jednorazowo obcigzajgce koszty dziatalnosci w momencie oddania ich
do uzytkowania.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy ujmowana jest poczgtkowo zgodnie z MSSF 3. Wartosci firmy nie amortyzuje sie,
zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie:
» oprogramowanie komputerowe,
» nabyte koncesje, patenty, licencje,
» prawo wieczystego uzytkowania gruntow nabyte odptatnie
» wartosci hiematerialne nieoddane do uzytkowania (w budowie).
Na dzien poczgtkowego ujecia sktadnik wartosci niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia .

Cene nabycia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego poniesione na dostosowywanie
sktadnika wartosci niematerialnej do uzytkowania.

Na dzien sprawozdawczy wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej
o skumulowang kwote odpiséw amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpisdw aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci.

Odpiséow amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowg, wedtug
nastepujgcych stawek amortyzacyjnych:

Oprogramowanie komputerowe — 50%,

Koncesje, patenty, licencje — 50%,

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.
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Inwestycje kapitatowe

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki w odniesieniu, do ktérych jednostka dominujaca,
bezposrednio lub posrednio poprzez swoje jednostki zalezne, ma zdolnos$¢ kierowania ich polityka
finansowg i operacyjng w celu uzyskania korzysci ekonomicznych z ich dziatalnosci. Wigze sie to
z posiadaniem wiekszosci ogdlnej liczby gtosdw w organach stanowigcych tych jednostek. Przy
dokonywaniu oceny, czy jednostka dominujgca kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie
oraz wplyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienié.

Przejecie przez jednostke dominujacg innych jednostek rozlicza sie metoda przejecia.

Zaptate za przejecie wycenia sie w wartosci godziwej stanowigcej sume wartosci godziwych
przekazanych aktywdw, zaciggnietych zobowigzan oraz wyemitowanych udziatéw kapitatowych na
dzien przejecia. Koszty zwigzane z przejeciem rozlicza sie jako koszty okresu, w ktérym sg ponoszone,
przy czym koszty emisji dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych ujmuje sie zgodnie z MSR
32 MSR 39.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania przejete w ramach potaczenia
jednostek gospodarczych, wycenia sie na dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwej zgodnie
z MISSF 3, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujgcych.

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentow finansowych
Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:
» aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zyski i straty,
» pozyczki i naleznosci,
» aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
» aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
» zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zyski i straty,

» pozostate zobowigzania finansowe.

Klasyfikacja opiera sie na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje
sie na moment poczatkowego ujecia aktywdw i zobowigzan finansowych.

Wartosc¢ bilansowa dotyczgca przeptywodw pienieznych z tytutu instrumentéw finansowych o terminie
zapadalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego kwalifikuje sie do aktywow lub zobowigzan
dtugoterminowych. Do aktywoéw lub zobowigzan krétkoterminowych zaliczana jest wartosé bilansowa
dotyczaca przeptywdw pienieznych z tytutu instrumentéw finansowych o terminie zapadalnosci
przypadajgcym w okresie do 12 miesiecy od kornca okresu sprawozdawczego.
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Przyjeto nastepujgce zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych do poszczegdlnych kategorii
aktywodw i zobowigzan finansowych:

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zyski i straty

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
i zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci
godziwej przez zyski i straty. Sktadnik aktywdéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty
zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na
moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez rachunek strat i zyskéw. Aktywo
lub zobowigzanie finansowe moze zosta¢ wyznaczone przez jednostke na moment poczatkowego
ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez zyski i straty tylko wéwczas, gdy:

a) kwalifikacja taka eliminuje lub znaczgco zmniejsza niespdjnos¢ w zakresie wyceny lub
ujmowania ktéra powstataby, gdyby przyjeto inny sposéb wyceny tych instrumentéw finansowych lub
inny sposdb ujecia zwigzanych z nimi zyskéw lub strat, lub

b) grupa instrumentéw finansowych jest odpowiednio zarzgdzana, a wyniki tej grupy oceniane sg
w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem lub
strategiag inwestycyjna.

Do aktywdw/zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty pochodne.
> Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Powstajg
wowczas, gdy jednostka wydaje Srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio
dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywoéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez zyski i straty.

Do kategorii pozyczki i naleznosci klasyfikuje sie srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. W sprawozdaniu
z sytuacji finansowej srodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowig odrebng pozycje.

» Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci,
ktore jednostka zamierza i jest w stanie utrzymac do terminu wymagalnosci, z wytgczeniem aktywoéw
zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane w wartosci godziwej przez zyski i straty lub dostepne do
sprzedazy, jak rdwniez aktywdéw finansowych spetniajgcych definicje pozyczek i naleznosci.

» Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéw
pochodnych, wyznaczone na dostepne do sprzedazy albo niezaliczone do zadnej z pozostatych
kategorii.

W kategorii tej ujmuje sie przede wszystkim aktywa finansowe nieposiadajgce ustalonego terminu
zapadalnosci i niespetniajgce jednoczesnie wymogow zaliczenia do kategorii aktywdéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez zyski i straty oraz aktywa finansowe, ktére zostaty nabyte na
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rynku wtoérnym, posiadajgce ustalone terminy zapadalnosci, ale co do ktérych jednostka nie ma
zamiaru ani mozliwosci utrzymywania ich do terminu zapadalnosci.

> Pozostate zobowigzania finansowe

Jednostka klasyfikuje do tej kategorii zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wyceniane
w wartosci godziwej przez zyski i straty.

Poczgtkowe ujecie oraz wytgczenie instrumentow finansowych z ksigg rachunkowych

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji, w tym standaryzowane transakcje kupna lub sprzedazy
aktywow finansowych, ujmuje sie na dzien przeprowadzenia (zawarcia) transakcji poczatkowo wedtug
wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, z wyjgtkiem aktywdéw i zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez zyski i straty, ktore poczatkowo ujmowane s3
w wartosci godziwe;.

Inwestycje wylfacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywodw pienieznych z ich
tytutu wygasty lub prawa te zostaty przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka
i wszystkich pozytkdow z tytutu ich wiasnosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego
ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu posiadania aktywa, inwestycje wytacza sie z ksigg rachunkowych
z chwilg utraty kontroli przez jednostke nad danym aktywem.

Wycena instrumentow finansowych na dzien sprawozdawczy

» Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zyski i straty oraz
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwe]j przez zyskii straty wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Dla aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére nie majg ustalonego terminu wymagalnosci i nie jest
mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

Zyski i straty na sktadniku aktywow finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej
przez zyski i straty wykazuje sie w zysku lub w stracie w okresie, w ktédrym powstaty.

Zyski i straty na sktadniku aktywow finansowych zaliczconym do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie
w innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpisdw z tytutu utraty wartosci tych zyskow i strat
z tytutu réznic kursowych, ktére powstajg dla aktywow pienieznych oraz zyskow i strat z tytutu
odsetek, ktdre bytyby rozpoznane przy wycenie tych pozycji wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W momencie usuniecia z ksigg rachunkowych skfadnika
aktywow zaliczonego do sktadnikéw dostepnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe zyski i straty
uprzednio ujete w innych catkowitych dochodach ujmuje sie w zysku lub w stracie.
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Rozchodu jednakowych inwestycji o réznych cenach nabycia dokonuje sie przy wykorzystaniu metody
FIFO, tj. rozchéd sktadnikéw aktywdw wycenia sie kolejno po cenach tych sktadnikéw, ktére jednostka
nabyfa najwczesniej.

> Pozyczki i naleznosci, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

> Pozostate zobowigzania finansowe

Po poczgtkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych, poza
zaklasyfikowanymi do kategorii wycenianych w wartos$ci godziwej przez zyski i straty, w wysokosci
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem:

v' zobowigzann finansowych, ktére powstajg wtedy, kiedy transfer aktywdéw finansowych nie
kwalifikuje sie do zaprzestania ujmowania (wyfaczenia z ksiagg rachunkowych).

Jezeli transfer aktywow finansowych nie kwalifikuje sie do wytaczenia z ksigg rachunkowych,
poniewaz jednostka zatrzymata zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z wtasnosci przekazanego
sktadnika aktywdéw, wtedy jednostka kontynuuje ujmowanie przekazanego sktadnika aktywodw
w catosci ijednoczesnie ujmuje w ksiegach rachunkowych zobowigzanie finansowe w wysokosci
kwoty otrzymanej pfatnosci.

W kolejnych okresach, jednostka ujmuje wszelkie przychody uzyskane z przekazanego sktadnika
aktywow oraz wszelkie wydatki poniesione w zwigzku ze zobowigzaniem finansowym

» umow gwarancji finansowych, ktdre wycenia w wyzszej z nastepujgcych kwot:
v wartosci ustalonej zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 2.2.14. Rezerwy lub,

v' wartosci poczatkowo ujetej (tj. w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji
ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do skfadnika zobowigzan finansowych),
pomniejszonej o skumulowang amortyzacje ustalong zgodnie z MSR 18 Przychody.

Wycena do wartosci godziwej

O ile nie istniejg przestanki wskazujgce na fakt, ze instrument finansowy nie zostat nabyty po cenie
stanowigcej jego wartos¢ godziwg uznaje sie, ze warto$¢ godziwg na dzien poczatkowego ujecia
stanowi cena nabycia danego instrumentu lub - w przypadku zobowigzan finansowych - cena
sprzedazy danego instrumentu.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje
aktywny rynek ustala sie na podstawie ich biezgcej ceny zakupu / sprzedazy. Jezeli rynek na dany
sktadnik aktywéw lub zobowigzan finansowych nie jest aktywny (a takie w odniesieniu do
nienotowanych papieréw wartosciowych), jednostka ustala warto$¢ godziwg stosujac odpowiednie
techniki wyceny. Obejmujg one wykorzystanie cen z ostatnio przeprowadzonych transakcji na
normalnych zasadach rynkowych, poréwnanie do innych instrumentéw, ktére sg w swojej istocie
identyczne, analize zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne
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techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej specyfiki
i parametréw wycenianego instrumentu finansowego oraz sytuacji wystawcy (Spétki).

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody
na to, ze sktadnik aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartosé. Do
istotnych obiektywnych przestanek (dowodoéw) zalicza sie przede wszystkim: powazne problemy
finansowe u dtuznika, wstgpienie na droge sgdowa przeciwko dtuznikowi, zanik aktywnego rynku dla
danego instrumentu finansowego, wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w $rodowisku
ekonomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu finansowego, utrzymywanie sie
spadku wartosci godziwej instrumentu finansowego ponizej poziomu zamortyzowanego kosztu.

Zapasy
Do zapasow jednostki zaliczg :

» materiaty,
> towary

Przychod sktadnikdw zapaséw wyceniany jest wedtug rzeczywistych cen zakupu.

Rozchéd sktadnikéw zapaséw wyceniany jest wedtug metody FIFO (pierwsze przyszto pierwsze
wyszto).

Zapasy wycenia sie wedtug rzeczywistych cen zakupu.
Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane sg wedtug przyjetych powyzej zasad.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczgtkowo w wartosci godziwej. Po poczatkowym
ujeciu naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu
dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania naleznosci nie podlegajg
dyskontowaniu.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze
Grupa nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot.

Odpisy aktualizujgce naleznosci tworzy sie i ujmuje w nastepujgcy sposob:

»odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i ustug innych niz naleznosci zwigzane ze
sprzedazg towardéw i materiatdow obcigza koszty operacyjne

»odpis aktualizujagcy naleznosci inne niz z tytutu dostaw tworzy sie w ciezar kosztow
operacyjnych i ujmuje w kosztach ogdlnego zarzadu,
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»odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzanych ze sprzedazg towarow
i materiatdw obcigza wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow,

> odpis aktualizujgcy naleznosci niezwigzane z podstawowg dziatalnoscig jednostek, np. odsetki,
podatki tworzy sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, zas jego odwrdcenie nastepuje
jako uznanie pozostatych przychodéw operacyjnych.

Odpisy ujete w ciezar kosztéw operacyjnych oraz w wartosci sprzedanych towardéw i materiatéw
odwraca sie pomniejszajgc koszty, ktdre uprzednio obcigzono.

Wszelkie przekazane zaliczki jak np. na poczet przysztych dostaw towardw i ustug, na srodki trwate
w budowie, na objecie udziatéw i akcji, nabycie wartosci niematerialnych i inne ujmuje sie
w pozostatych naleznosciach.

Naleznosci niestanowigce aktywdw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej
i wycenia na dzien sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego kwalifikuje sie do
aktywow dtugoterminowych. Do aktywdéw krdtkoterminowych zaliczane sg naleznosci o terminie
wymagalnosci przypadajgcym w okresie do 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Za naleznosci uznaje sie:

> naleznosci z tytutu dostaw i ustug — to jest naleznosci powstate w wyniku podstawowej
dziatalnosci operacyjnej jednostki oraz

> pozostate naleznosci, w tym:

e pozyczki udzielone,

e inne naleznosci finansowe - to jest naleznosci spetniajgce definicje aktywéw finansowych,
w tym m.in: lokaty powyzej 3 miesiecy, naleznosci z tytutu rozliczenia pochodnych
instrumentéw finansowych, papiery komercyjne oraz dtuzne instrumenty finansowe powyzej
3 miesiecy zakwalifikowane do kategorii pozyczki i naleznosci, naleznosci z tytutu dywidend,
odsetki od naleznosci, zaliczki, doptaty do kapitatu, udzielone wadia i kaucje, pozostate
naleznosci finansowe,

e inne naleznosci niefinansowe, w tym m.in. zaliczki na dostawy oraz na srodki trwate, srodki
trwate w budowie, wartosci niematerialne, akcje i udziaty, naleznoéci z tytutu ZFSS, naleznosci
od pracownikdw, jezeli ich rozliczenie nastgpi w innej formie niz przekazanie sSrodkéw
pienieznych, zaliczki wyptacone pracownikom, naleznosci z tytutu podatkéw, w tym z tytutu
podatku VAT (z wytgczeniem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych),
pozostate naleznosci niefinansowe,

e rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Czynnych rozliczen miedzyokresowych dokonuje sie w stosunku do poniesionych kosztow, ktére
dotyczg przysztych okresdow obrotowych, jezeli oczekuje sie, iz przyniosg one przyszte korzysci
ekonomiczne.

Do czynnych rozliczerh miedzyokresowych zalicza sie m.in.:

» wyptacane z géry jednorazowo wynagrodzenia wraz z narzutami dotyczace okreséw rocznych,
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»jednorazowe roczne optaty z tytutu ubezpieczeh majgtkowych, osobowych, prenumeraty
czasopism, czynszOw pobranych z géry, itp.,

> koszty odpisu na ZFSS rozliczane w ciggu roku.

»do odpisu czynnych rozliczen miedzyokresowych jednostki stosujg indywidualnie oszacowany
okres, w zaleznosci od charakteru i wartosci rozliczanej pozycji.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych,
depozyty bankowe ptatne na Zadanie, inne bezpieczne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym
terminie wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia
oraz o duzej ptynnosci. W skfad srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wchodza rowniez odsetki od
ekwiwalentéw srodkdéw pienieznych.

Wartos¢ stanu Srodkéw pienieznych na walutowych rachunkach bankowych ustala sie poprzez
wycene ich rozchodu metoda FIFO.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢
bilansowa bedzie odzyskana przede wszystkim poprzez transakcje sprzedazy a nie poprzez
kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy
w obecnym stanie, z zachowaniem warunkdw, ktére sg zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych
aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Sprzedaz uznaje sie za wysoce uprawdopodobniong, gdy jednostki s3 zdecydowane wypetni¢ plan
sprzedazy sktadnika aktywdéw lub grupy do zbycia, podjete zostaty dziatania majace na celu aktywne
poszukiwanie nabywcy, sktadnik aktywéw oferowany jest na sprzedaz po cenie, ktdra jest racjonalna
w odniesieniu do jego biezgcej wartosci godziwej, jednostka ma zamiar sprzedaé sktadnik aktywéw w
ciggu roku od dnia kwalifikacji. Wydtuzenie okresu wymaganego do zakonczenia sprzedazy powyzej
1 roku mozliwe jest tylko wtedy, kiedy opdznienie zostato spowodowane przez zdarzenia i okolicznosci
znajdujace sie poza kontrolg jednostki, a sama jednostka moze udowodnié, ze jest zdecydowana
wypetnic plan sprzedazy sktadnika aktywodw.

Transakcje sprzedazy obejmujg wymiane aktywdw trwatych na inne aktywa trwate, jezeli wymiana ma
charakter komercyjny zgodnie z MSR 16 Rzeczowe aktywa trwafte.

Bezposrednio przed poczatkowa kwalifikacjg sktadnikéw aktywéw (lub grupy do zbycia) jako
przeznaczonych do sprzedazy, dokonuje sie wyceny tych aktywodw, tj. ustala sie ich wartos¢ bilansowa
zgodnie z przepisami wiasciwych standardéw. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie
wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
zbycia.

W sprawozdaniu finansowym Spoéfki kapitat wiasny stanowia:

Kapitat podstawowy (akcyjny) wedtug wartosci nominalnej powiekszony o nadwyzke wartosci
emisyjnej nad wartoscig nominalng skorygowang o koszty emisji.
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Kapital zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spo6tek Handlowych (w wysokosci 1/3
kapitatu akcyjnego) i wykorzystywany zgodnie ze statutem lub umowag spétek Grupy

Kapital rezerwowy tworzony na cele okreslone w statucie lub umowie spé6tek Grupy
Zyski zatrzymane, na ktdre sktadajg sie:

> niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat
ubiegtych)

»wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kapitat podstawowy stanowi kapitat jednostki
dominujgce;j.
Odrebng pozycje kapitatu wtasnego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym stanowig udziaty
niekontrolujace .
Kapitaty niekontrolujace to kapitaty wiasne jednostek zaleznych, ktérych nie mozna przyporzadkowac
do jednostki dominujacej.

Zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek jednostki, ktdérego
wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki $rodkdéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne.
Do zobowigzan zalicza sie:

> zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu finansowego,

»zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

» pozostate zobowigzania finansowe (np. z tytutu wynagrodzen osobowych, dywidend, gwaranciji)

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty
Zobowigzania niefinansowe stanowig w szczegélnosci:

» zobowigzania z tytutu podatkdéw, optat, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytutéw publiczno-prawnych

» inne zobowigzania niefinansowe, w tym: otrzymane zaliczki, ktére zostang rozliczone poprzez
wykonanie ustugi, zobowigzania z tytutu funduszy specjalnych, zobowigzania wobec
pracownikéw, jezeli ich uregulowanie nastgpi w innej formie niz poprzez wyptate srodkow
pienieznych, pozostate zobowigzania niefinansowe

» fundusze specjalne
» rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw
» rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w wartosci nominalnej. Wartos¢ ksiegowa tych zobowigzan odpowiada w przyblizeniu
wartosci okreslajgcej wysoko$¢ zamortyzowanego kosztu, przy wykorzystaniu efektywnej stopy
procentowe]j. Zobowigzan krdotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug nie dyskontuje sie.

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.
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Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw stanowig zobowigzania przypadajgce do zapfaty za
towary lub ustugi, ktdre zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub
formalnie uzgodnione z dostawcg, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow stanowig m.in.:
»wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo, dotyczgce okresdw rocznych,
> zarachowane podatki i optaty lokalne,
> krotkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy.

»inne zarachowane wspdtmiernie do osiggnietych przychodéw, stanowigce przyszie
zobowigzania oszacowane na podstawie zawartych umoéw Ilub innych wiarygodnych
szacunkow.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw ujmowane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny
i obejmujg gtéwnie réwnowartosé¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu
Swiadczen, ktdrych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg, gdy na jednostce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujgcych tytutéw:
» skutki toczgcych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych,

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych
do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien sprawozdaweczy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza
w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadéw, ktére wedtug oczekiwan
beda niezbedne do wypetnienia obowigzku.

Zgodnie z wymogami MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych rezerwy w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej prezentowane sq odpowiednio jako krdtko i dfugoterminowe.

Podatki (w tym odroczony podatek dochodowy)
Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Podatek biezgcy wyliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek i przepiséw podatkowych, ktére
wedtug przewidywan beda obowigzywaé wtedy, gdy skfadnik aktywow zostanie zrealizowany
a rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe stawki i przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty
prawnie lub faktycznie na dzien sprawozdawczy.
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic
przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa
w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie od ujemnych réznic przejsciowych
pomiedzy wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu
finansowym. Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest
prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry umozliwi
potracenie rdznic przejsciowych lub wykorzystanie strat podatkowych.

Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzone sg bez wzgledu na to,
kiedy ma nastgpic ich realizacja.

Podatek odroczony ujmuje sie w zysku lub w stracie danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy
podatek odroczony:

> dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale witasnym —
wowczas podatek odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu
wiasnego, lub

> wynika z potgczenia jednostek gospodarczych — woéwczas podatek odroczony wptywa na
wartos¢ firmy lub nadwyzke udziatu w wartosci godziwe] aktywdw netto nad kosztem
przejecia.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy jednostka posiada
mozliwy do wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensaty naleznosci i zobowigzan z tytutu
biezgcego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotycza
podatku dochodowego natozonego przez te samg wtadze podatkowa.

Zobowigzania warunkowe i pozostate zobowigzania pozabilansowe
Zobowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktdre nie w petni podlegajg kontroli jednostki, lub

b) obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzer przesztych, ale nie jest ujmowany
w sprawozdaniu, poniewaz:
> nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub

» kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wycenié wystarczajgco wiarygodnie.
Do zobowigzan warunkowych zalicza sie m.in.:

» gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajgce z umédw,
» zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarcze;j,
od spraw pozostajgcych w postepowaniu.
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Przychody

Za przychody i zyski jednostek uznaje sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow,
albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wiasnego lub
zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie wktaddéw przez witascicieli.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i opusty.

Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na wynik finansowy okresu s3:

Pozostate przychody i zyski operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig,
w szczegolnosci:

» przychody oraz zyski z inwestycji,

» przychody z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych

» zyski z tytutu réznic kursowych, w tym zyski/straty z tytutu réznic kursowych
powstajgcych dla aktywow pienieznych zaliczonych do kategorii ,dostepne do
sprzedazy”, za wyjatkiem réznic kursowych wykazywanych w kosztach finansowych
netto tj. réznic kursowych netto powstajgcych od zobowigzan stanowigcych Zrédfa
finansowania dziatalnosci jednostek

» odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych odniesionych
w pozostate koszty operacyjne,

» zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych,

» zwrot kosztow przez ubezpieczyciela,

» otrzymane dotacje panstwowe i inne otrzymane darowizny,

» spisanie zobowigzan przedawnionych i umorzonych,

» rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych

kosztéw operacyjnych,

Przychody finansowe, stanowig przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci jednostek.
W przychodach finansowych ujmuje sie w szczegdélnosci:

» zyski z tytutu réinic kursowych netto powstajgce wytgcznie na zobowigzaniach
pochodzgcych ze Zrédet finansowania dziatalnosci jednostek (pozyczki, kredyty,
obligacje, leasing finansowy itp.),

» zyski z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéow pochodnych
zabezpieczajgcych zobowigzania finansujgce dziatalnosé jednostek (pozyczki, kredyty,
obligacje, leasing finansowy itp.)

» zyski z wyceny instrumentu finansowego bedgcego zobowigzaniem finansujgcym
dziatalnos¢ jednostek, stanowigcego pozycje zabezpieczana.

Moment ujecia przychodéw
Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie wtedy, gdy:
» kwote przychodéw mozna wyceni¢ w sposéb wiarygodny,
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» istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakgji,

> stopien realizacji transakcji na dzien sprawozdawczy moze by¢ okreslony
w wiarygodny sposdb,

» koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by¢
wycenione w wiarygodny sposéb.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy
procentowej.

Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywoéw albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposdb niz wycofanie srodkéw przez witascicieli.

Koszty ujmuje sie w zysku lub w stracie na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy
poniesionymi  kosztami, a osiggnieciem konkretnych przychoddéw, tzn. stosujagc zasade
wspotmiernosci, poprzez rachunek rozliczen miedzyokresowych kosztéw czynnych i biernych.

Za podstawowy ukfad sprawozdawczy kosztéw przyjmuje sie wariant kalkulacyjny.

Koszt wytworzenia sprzedanych ustug stanowia:

» koszty bezposrednie oraz posrednie zwigzane ze $wiadczeniem ustug,

» odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
w Swiadczeniu ustug,

» odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Koszty sprzedazy stanowia:

» koszty wynagrodzen osob petnigcych funkcje sprzedazowg wraz z pochodnymi od
tych wynagrodzen, facznie z odpowiadajgcg im czescig obecnych szacunkéw kosztéw
przysztych swiadczen dotyczacych pracownikéw dziatu sprzedazy oraz pozostate
Swiadczenia osobowe,

» pozostate koszty sprzedazy.

Koszty ogdlnego zarzadu stanowig:

»  koszty funkcji centralnych, ktdre nie sg bezposrednio zaangazowane w $wiadczenie
ustug na rzecz klientow,
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» odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci, innych niz z tytutu dostaw i ustug oraz innych
niz ujete w pozostatych kosztach operacyjnych,

» odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
w odniesieniu do tych srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych, ktérych
amortyzacja odnoszona jest do kosztdw ogdlnego zarzadu.

Catkowity koszt sprzedanych ustug, stanowig:

> koszty wytworzenia sprzedanych ustug,

> koszty sprzedazy

» koszty ogdlnego zarzadu.

Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na wynik finansowy okresu s3:

>

pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnoscia operacyjng, w tym
w szczegolnosci:

e straty z inwestycji finansowych,

o koszty z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych,

straty z tytutu réinic kursowych, za wyjgtkiem réznic kursowych powstajgcych na
zobowigzaniach stanowigcych Zrédta finansowania dziatalnosci jednostki,

odpis z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i udziatéw
w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych,

utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane
z dziatalnoscig operacyjng,

przekazane darowizny,

e strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartos$ci niematerialnych,

koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci jednostki, w tym w szczegélnosci:

odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,

odsetki od krdtkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytéw i innych Zrddet
finansowania, w tym dyskonto zobowigzan,

straty z tytutu rdznic kursowych netto powstajgce na zobowigzaniach pochodzacych ze Zzréodet
finansowania dziatalnosci jednostki,

zmiany wysokosSci rezerwy wynikajgce z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (tzw.
efekt odwracania dyskonta).
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Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktorym jednostka prowadzi dziatalnos¢ tj. w walucie funkcjonalnej. Sprawozdania
finansowe prezentowane sg w ztotych polskich (PLN), ktéry stanowi walute funkcjonalng i walute
prezentacji jednostki.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalna:

> po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, w ktérym nastepuje transakcja,
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowigzan,

> wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP obowigzujgcego na dzien
zawarcia transakcji. Kursem obowigzujgcym na dzien zawarcia transakcji jest sredni kurs NBP
ogtoszony w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym zawarcie transakgji.

> na kazdy dzien sprawozdawczy:

> wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu obowigzujgcego
w tym dniu kursu zamkniecia, tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

» pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie
przy zastosowaniu kursu wymiany (tj. sSredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty)
obowigzujgcego na dzien transakcji oraz

» pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany (tj. Sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty)
obowigzujgcego na dzien ustalenia wartosci godziwej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych inne niz instrumenty pochodne wyrazonych
w walutach obcych ujmuje sie w wyniku finansowym. Zyski i straty z tytutu zmiany kurséw walut
dotyczace wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych wyrazonej w walucie obcej ujmuje sie
w zysku lub w stracie jako wycena do wartosci godziwej.

Zyski i straty z tytutu zmiany kurséw walut dotyczgce wyceny bilansowej pozycji niepienieznych,
takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez zyski i straty, ujmuje sie jako
element zmian wartosci godziwej, natomiast dla zaklasyfikowanych do aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ujmuje sie w kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej.

www.euco.pl

EuCO S.A. ul. Sw. M. Kolbe 18, 59-220 Legnica
Tel. +48 76 723 98 00, fax. +48 76 723 98 50

40



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE - EUROPEJSKIE CENTRUM ODSZKODOWAN S.A.

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej - Europejskie Centrum Odszkodowan -
2010 rok

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie w zysku lub w stracie w okresie ktérego dotycza.

Koszty finansowania zewnetrznego dajgce sie bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywdéw wptywajg na jego wartos¢ poczgtkowsq jako czesé
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Koszty te podlegajg kapitalizacji, jezeli jest prawdopodobne, ze
spowodujg wptyw do Grupy przysztych korzysci ekonomicznych a kwota tych kosztéw moze byé
ustalona w sposdb wiarygodny.

Koszty finansowania zewnetrznego sg to odsetki oraz inne koszty poniesione w zwigzku
z pozyczeniem srodkéw finansowych i obejmujg w szczegdlnosci:
> koszty odsetkowe kalkulowane przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej zgodnie
z MSR 39;

> roznice kursowe powstajgce w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej, w stopniu
w jakim sg uznawane za korekte kosztéw odsetek.

Aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego rozpoczyna sie po facznym spetnieniu
nastepujacych warunkéw:

a/ ponoszone sg naktady na dostosowywany sktadnik aktywdw,
b/ ponoszone s3 koszty finansowania zewnetrznego oraz

¢/ dziatania niezbedne do doprowadzenia sktadnika aktywdéw do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy sg w toku.

Zaprzestaje sie aktywowania kosztéw finansowania zewnetrznego z chwilg gdy zasadniczo wszystkie
dziatania niezbedne do przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywdw do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy zostaty zakoriczone.

Zawiesza sie aktywowanie kosztéw finansowania zewnetrznego w okresie przerwania na dtuzszy
czas aktywnego prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej w zwigzku z dostosowywanym skfadnikiem
aktywdw, chyba ze taka przerwa stanowi element zwyczajowy przy danym rodzaju inwestycji. Koszty
finansowania zewnetrznego ponoszone w trakcie przerwy niestanowigcej elementu zwyczajowego
przy danej inwestycji wptywajg na koszty okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego specyficznie dla celéw finansowania
dostosowywanego sktadnika aktywéw, poniesione do dnia oddania tego sktadnika do uzytkowania
wplywajg na jego wartos¢ poczatkowa w wysokosci réznicy miedzy rzeczywistymi kosztami
finansowania zewnetrznego poniesionymi w tytutu danej pozyczki lub kredytu w danym okresie
a przychodami z tymczasowego zainwestowania pozyczonych srodkow.
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Koszty finansowania zewnetrznego, ktére zostato zaciggniete bez scisle okreslonego celu, a ktére
zostato przeznaczone na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia dostosowywanego sktadnika
aktywow wptywajg na wartos¢ poczatkowg tego sktadnika aktywow w kwocie ustalonej poprzez
zastosowanie stopy kapitalizacji do naktadéw poniesionych na ten sktadnik aktywdéw. Stopa
kapitalizacji stanowi $rednig wazong stope wszystkich kosztéw finansowania zewnetrznego
dotyczacych pozyczek i kredytdw, stanowigcych zobowigzania jednostki w danym okresie, innych niz
kredyty zaciggniete z konkretnym zamiarem pozyskania okreslonego dostosowywanego sktadnika
aktywow.

Réznice kursowe od kredytow i pozyczek zaciggnietych w walucie obcej (zaréwno celowych jak
i ogdlnych) wptywaja na wartos¢ poczatkowag dostosowywanego sktadnika aktywéw w zakresie w
jakim stanowig korekte kosztu odsetek. Wartos¢ réznic kursowych korygujgca koszt odsetek stanowi
réznice pomiedzy kosztem odsetek od podobnego finansowania, jakie jednostka zaciggnetaby
w swojej walucie funkcjonalnej a kosztem poniesionym przy finansowaniu w walucie obce;j.

Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w jednostkach ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania
dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby jednostka mogta
generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosié¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z praktyka rynkowg efektywne wykorzystanie kapitatlu monitorowane jest miedzy innymi
na podstawie:

1. Wskaznika rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) obliczanego jako iloraz zysku netto i kapitatu
wiasnego
2. Wskaznika rentownosci kapitatu catkowitego obliczanego jako iloraz zysku netto i kapitatu

catkowitego (kapitat wtasny plus zobowigzania dtugoterminowe).

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej prezentuje sie metoda posrednia.
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ZASADY PREZENTACII | PRZELICZENIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Walutg, w ktdrej prezentowane jest niniejsze sprawozdanie, jest polski ztoty (PLN). Wszystkie dane
zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono
inaczej.

Operacje wyrazone w walutach oraz pozycje aktywow i pasywoéw zostaty przeliczone na walute polska
z zastosowaniem nastepujgcych zasad:

» przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone po kursach
$rednich NBP z dnia transakgji,

» operacje finansowe w walutach obcych zostaty przeliczone wedtug kursu kupna lub
sprzedazy walut stosowane przez bank, z ktérego ustug korzystano,

» pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy zostaly wycenione po kursie banku,
z ktérego ustug korzysta jednostka dla potrzeb transakcji zagranicznych. Dane
przedstawione w zestawieniach ,Wybrane dane finansowe” z bilansu, rachunku zyskéw i
strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug
nastepujacych zasad:

» poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow bilansu na dzienh 31grudnia2010 roku zostaty
przeliczone wedtug kursu $redniego obowigzujgcego na dzien 31 grudnia 2010 roku
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli 1 EUR = 3,9603 zt oraz wedtug
kursu 4,1082 zt za 1 EUR obowigzujgcego na dzieri 31 grudnia 2009 roku,

» poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych za
okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zostaty przeliczone wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca 2010 roku
i wynoszgcego 4,0044zt za 1 EUR oraz wedtug kursu 4,3406 zt za 1 EUR dla analogicznego
okresu 2009 roku.

5.13 OKRESY, ZA KTORE PREZENTOWANE JEST SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ORAZ POROWNYWALNE DANE FINANSOWE

> Dane bilansowe przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien
31 grudnia 2010 roku zaprezentowane zostaty w odniesieniu do dnia bilansowego 31 grudnia
2009 roku

» Dane zawarte skonsolidowanym rachunku zyskow i strat obejmujgce okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

> Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym zawierajgce
informacje o zmianach poszczegdlnych pozycji kapitatu wtasnego za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

» Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym rachunku przeptywoéw pienieznych
obejmujgce okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku zostaly zaprezentowane w
odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.
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5.14 ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI

Wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe miata dokonana zmiana
polityki rachunkowosci. Zastosowana przez Grupe zmiana w  zakresie  polityki
rachunkowosci dotyczyta ujmowania przychodéw. Wykorzystano przede wszystkim postanowienia
MSR 18 ,,Przychody” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i
korygowanie btedéw”, a takze postanowienia zawarte w ,,Zatozeniach koncepcyjnych sporzadzania i
prezentacji sprawozdan finansowych”.

Do korica 2009 roku Spdtka ujmowata przychody z tytutu swiadczonych ustug wedtug metody kasowej
(prowizja stanowiaca przychdd Spétki naliczana byta tylko od Odszkodowan wyptaconych w okresie
sprawozdawczym) otrzymanych wptywéw od Towarzystw Ubezpieczeniowych

Zgodnie z paragrafem 10 MSR 8, w przypadku braku standardu badZ interpretacji majacych
bezposrednie zastosowanie do danej transakcji, kierownictwo jednostki przy opracowywaniu i
stosowaniu zasad rachunkowosci, kieruje sie osgdem. Zastosowanie osgdu powinno prowadzi¢ do
uzyskania informacji, ktére s dla uzytkownikéw sprawozdania finansowego przydatne oraz
wiarygodne. Zgodnie z MSR 8 Spdtka zmienita stosowang polityke rachunkowosci , gdyz miata na
celu doprowadzi¢ do tego, iz zawarte w sprawozdaniu finansowym informacje o wptywie
transakcji, innych zdarzen i warunkéw na sytuacje finansowg, wynik finansowy, czy tez przeptywy
pieniezne jednostki beda bardziej przydatne i wiarygodne.

Zastosowany przez Spotke sposdb ujecia przychoddéw z tytutu odszkodowan, dostarczy uzytkownikom
sprawozdan finansowych bardziej przydatnych informacji i ma na celu bardziej rzetelne
przedstawienie wyniku finansowego jednostki, niz obecnie stosowane rozwigzanie. W zwigzku z czym,
majac na uwadze regulacje zawarte w paragrafie 14 pkt b) MSR 8, zasadne byto dokonanie zmian w
polityce rachunkowosci w celu zapewnienia wiekszej wiarygodnosci i przejrzystosci sprawozdania
finansowego Spotki.

Istotnym aspektem zmiany polityki rachunkowosci jest wiarygodnosé wyceny przychodéw. Zgodnie z
postanowieniami zawartymi w ,,Zatozeniach koncepcyjnych” przychody ujeto sie w rachunku zyskow i
strat, gdyz wystgpit element zwiekszenia przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych ze
zwiekszeniem stanu sktadnika aktywoéw, ktérych wielkos¢ wiarygodnie ustalono i charakteryzuj sie
on wystarczajagcym stopniem pewnosci. Zgodnie bowiem z ,Zatozeniami koncepcyjnymi”
zastosowanie ,rozsadnych oszacowan” to zasadniczy element procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych i nie podwaza ono wiarygodnosci tych sprawozdan.
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Na dzieA 31 grudnia 2010 roku Spdtka ujmuje przychody ze sprzedazy w wartosci godziwej zaptaty
otrzymanej lub naleznej. Na dzien bilansowy ujeto w sprawozdaniu nalezne przychody dotyczgce
spraw ktore wptynety do EuCO i ustuga zostata w 100 % zrealizowana (wystano sprawe do
ubezpieczyciela), ale dla ktérych nie otrzymano w 2010 roku ptatnosci. Przychody te zostaty
o0szacowane w oparciu o $rednig warto$¢ przychodu uzyskang w 2010 roku z jednej sprawy i
ilosci spraw przyjetych przez Spdétke do realizacji i do dnia bilansowego nierozpatrzonych.
Srednia warto$¢ przychodu zostata wyliczona jako iloraz globalnej warto$é wyptaconych przez
towarzystwa ubezpieczen odszkodowan otrzymanych przez Spétke w roku 2010 roku i ilosci
spraw, ktérych te wyptaty dotycza, przemnozony przez sredni procent prowizji realizowany
przez Spotke. Oszacowane w ten sposdb przychody z tytutu Swiadczenia ustug, ujete w
ksiegach rachunkowych na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniosty 5 000 tysiecy ztotych, a
wartos¢ kosztéw bezposrednio zwigzanych w tymi przychodami wyniosta 2 054 tysiecy
ztotych. Spétka ujeta réwniez w rachunku zyskow i strat wptyw podatku odroczonego z tego
tytutu w wysokosci 461 tysigce ztotych.

Zmiana zasad ujmowania przychodéw i kosztéw s$wiadczonych ustug zostata spowodowana
nastepujgcymi zdarzeniami:

1. W 2010 roku najwieksze TU (30% kierowanych spraw z EuCO) zadebiutowato na GPW
zmieniajgc  sposdéb likwidacji szkody, zlikwidowano cze$¢ oddziatdéw regionalnych,
wprowadzajgc centralizacje. Dziatania te miaty na celu zmniejszenie kosztéw ponoszonych
przez TU. Efektem tego byto wydtuzony okres likwidacji szkéd.

2. Inne TU (10 % ogétu spraw EuCO) w 2010 zmieniat procedury likwidacji szkéd. Szkody
likwidowane sg przez spoétki posredniczace co powoduje wydtuzenie okresu pomiedzy
zgtoszeniem a ostateczng wypftata.

3. Pozostate TU takze od 2010 roku zmienity sposoby realizowania szkdd, po pierwszej wyptacie
wprawy kierowane sg do centrali wydtuzajgc tym samym czas realizacji sprawy.

4. Duze doswiadczenie kadry, zatrudnianie wysokiej klasy specjalistéw znajgcych zagadnienia
likwidacji szkdd powoduje, ze sprawy nie konczg sie na 1 lub 2 wptacie, tylko egzekwowane
jest jak najwieksze odszkodowanie, ktdre ciggnie sie w dtugim okresie czasu.

5. Duzy nacisk na szkolenia specjalistyczne dla kadry zajmujacej sie likwidacjg szkdd
spowodowat znaczy wzrost umiejetnosci oceny dokumentéw a tym samym szacowania
wielkosci szkody.

6. Duze doswiadczenie kadry agentéw powoduje wyszukiwanie spraw skomplikowanych takze z
lat ubiegtych o wyzszym stopniu ztozonosci, po powoduje wydtuzenie okresu pomiedzy
zgtoszeniem a ostatecznym terminem windykacji dochodzonych roszczen.

Spoétka przeprowadzita szacunek kwot, ktére wedtug nowej metodologii powinny zostaé ujete w
sprawozdaniu za rok 2009:
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przychody Podatek Wptyw na
Rok szacowane Koszty 2ysk odroczony wynik netto
2009 474 300,00| 208692,00| 265 608,00 50 465,52 215 142,48
2008 232200,00| 102168,00f 130032,00 24 706,08 105 325,92

Wielkosci nie zostaty skorygowane w latach poprzednich ze wzgledu na nieistotno$é kwot.

6. SEGMENTY OPERACY]NE

Spétka wyrdznia jeden segment operacyjny: $wiadczenie ustug dochodzenia, wynikajacych ze szkody,
roszczen o zaptate z tytutu odszkodowania.

7. WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

Koszty prac
rozwojowych

Koncesje, | Oprogramowanie

patenty, licencje, komputerow Inne Razem

Wartosé firmy

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 01.01.2010 16 13 29

Zwigkszenia, w tym: r N _ I _ r - -

- nabycie - - - - - -
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - . -
- inne - - - - - -
Zmniejszenia - = = = - -
- likwidacja - - - _ _ _
— aktualizacja warto$ci - - - - - -
- sprzedaz - - - - - _
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - - -
- inne - - - - - -

Wartos¢ brutto na koniec okresu - - 16 13 - 29

Umorzenia na poczatek okresu - - - 7 - 7
Umorzenia biezgce - zwigkszenia 8 6 14
Umorzenia - zmnigjszenia - - - - - -

- likwidacja - - - - - -
- sprzedaz - - - - - -
- przemieszczenie wewngtrzne - - - - - -
- inne - - - - - -

Razem umorzenia na koniec okresu - - 8 13 - 21

Wartosc ksiggowa netto na koniec okresu

31.12.2010
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Dane za 2009 rok:

Koncesje, | Oprogramowanie
patenty, licencje.  komputeréw

Koszty prac

h Inne Razem
rozwojowych

Wartosc firmy
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 16,00 13,00 29,00
Zwiekszenia, w tym: - - - [ - -

- nabycie - -

- przemieszczenie wewnetrzne - -

- inne - -

Zmnigjszenia - - - - - -

- likwidacja - -

- aktualizacja warto$ci - -

- sprzedaz - -

- przemieszczenie wewnetrzne - - -

- inne - -
Wartosc brutto na koniec okresu - - 16,00 13,00 - 29,00
Umorzenia na poczatek okresu -

Umorzenia biezace - zwigkszenia 7,00 7,00
Umorzenia - zmniejszenia - - - - - -

- likwidacja -

- sprzedaz -

- przemieszczenie wewnetrzne -

- inne -
Razem umorzenia na koniec okresu - - - 7,00 7,00
Wartosc ksiggowa netto na koniec okresu - - 16,00 6,00 - 22,00

Najistotniejszym skfadnikiem wartosci niematerialnych jest oprogramowanie dotyczace ewidencji
likwidacji szkdd wraz z przypisang do tego oprogramowania licencjg BOX, ktérego wartos¢ bilansowa
na dzien 31.12.2010 wynosita 14 tys. PLN (2009 rok: 22 tys. PLN, ). Pozostaty okres amortyzacji tego

sktadnika wynosi 1 rok.

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych i prawnych, ktérych okres uzytkowania jest nieokreslony i
ktore podlegatyby ujawnieniu w danych bilansowych. Spdtka posiada prawo ochronne nr 213722
wystawione przez Urzad Patentowy RP na znak towarowy dotyczacy logo firmy. Znak ten nie jest

prezentowany w sprawozdaniu z uwagi na fakt, iz zostat wytworzony we wtasnym zakresie.

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w rachunku zyskéw i strat w pozycji: , Koszty

ogoblnego zarzadu” — 2010 rok 14 tys. PLN (2009 rok: 7 tys. PLN),

W latach 2010 -2009 Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.
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8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

[EEERLE L. Urzadzenia . . .
Grunty wiasne aktywa trvllale w Budynki i G, Srodki Pozostate srodki Rareh
trakcie . budowle maszyny transportu trwate
wytwarzania
Wartos¢ brutto na poczatek 01.01.2010 191 - 3839 131 868 17 5200
2Zwigkszenia, w tym: - 119 - 22 576 6 723
— nabycie - 119 - 17 576 6 718
— przemieszczenie wewnetrzne - - - - - - 0
— inne - - - 5 - - 5
Zmniejszenia, w tym: - - - 239 - 239
— likwidacja - - - - - - 0
amortyzacja - - - - - - 0
— sprzedaz - - - - 239 - 239
— przemieszczenie wewnetrzne - - - - - - 0
— inne - - - - - - 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 191 119,00 3839 153 1205 177 5684
Umorzenie na poczatek okresu - - 62 25 277 19 383
Umorzenia biezace - zwiekszenia - - 98 16 225 20 359
Zmniejszenia, w tym: - - - - 84 - 84,
— likwidacja - - - - - - 0
— sprzedaz - - - - 84 - 84
— przemieszczenie wewnetrzne - - - - - - 0
— inne - - - - - - 0
Umorzenie na koniec okresu - - 160 41 418 39 658
Wartos¢ ksiggowa netto 31.12.2010 191 119,00 3679 112 787 138 5026
Dane za 2009 rok
Rzeczowe - Urzadzenia . .
od 01.10.2009 Grunty wtasne akiywa tnr'la!e w L techniczne, Srodki Rozostalefsrodki Razem
trakcie ; budowle maszyny transportu trwate
wytwarzania
Wartosé brutto na poczatek okresu 3 750,00 19,00 6,00 753,00 21,00 4549
Zwigkszenia, w tym: 191,00 - 3 820,00 125,00 68,00 150,00 4 354
— nabycie 191,00 70,00 125,00 68,00 150,00 604
- przemieszczenie wewnetrzne 3 750,00 3750
- inne - 0
Zmniejszenia, w tym: - 3 750,00 62,00 26,00 275,00 19,00 4132
- likwidacja 0
amortyzacja 62,00 26,00 275,00 19,00 382
- sprzedaz 0]
— przemieszczenie wewnetrzne 3750,00 3750
- inne 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 191,00 - 37717,00 105,00 546,00 152,00 471
Umorzenie na poczatek okresu - 0]
Umorzenia biezace - zwigkszenia - 0
Zmniejszenia, w tym: - - - - - - 0]
— likwidacja 0
- sprzedaz 0!
— przemieszczenie wewnetrzne 0
- inne 0
Umorzenie na koniec okresu - - - - - - 0
Wartos¢ ksiggowa netto 191,00 - 37717,00 105,00 546,00 152,00 471
Stopien zuzycia od wartoci poczatkowej (%) - - - - - - [
www.euco.pl
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Warto$é gruntéw zostata wykazana w sprawozdaniu w cenie nabycia. Wartos¢ ta zostata ustalona na
podstawie wyceny sporzadzonej przez rzeczoznawce majgtkowego poprzez wydzielenie z ceny za catg
nieruchomos¢ ceny gruntu. Grupa na zasady zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, z uwagi na fakt, iz zakup nieruchomosci nastgpit po cenach rynkowych, ktére nie
zmienity sie istotnie od daty zakupu, czyli od marca 2008 roku.

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych zostata ujeta w nastepujacych pozycjach
skonsolidowanego rachunku zyskdéw i strat:

Koszt wtasny sprzedazy —w 2010 r — 45,8 tys. zt, w 2009 — 11tys. zt

Koszty zarzadu —w 2010 r —312,2 tys. zt, w 2009 — 249 tys. zt

9. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

W ramach pozostatych aktywdw finansowych Grupa prezentuje nastepujgce inwestycje:

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2010 31.12.2009

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat 1 1

Pozostate aktywa finansowe razem

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci — nie wystepuja
Aktywa dostepne do sprzedazy — nie wystepuja
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Do najwazniejszych inwestycji w tej kategorii Grupa zalicza jednostki uczestnictwa w funduszu
inwestycyjnym TFI PZU - FIO "Polonez”, nabyte z przeznaczeniem do obrotu. Warto$é godziwa
jednostek zostata ustalona w oparciu o wartos¢ rynkowgq jednostki funduszu.

10.NALEZNOSCI I POZYCZKI

Grupa dla celéw prezentacji skonsolidowanym bilansie wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF
7.6). W czesci dtugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w bilansie w jednej pozycji. W
czesci krotkoterminowe]j Grupa, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci. Pozycje bilansu z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia
ponizsza tabela
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AKTYWA 31.12.2010 31.12.2009

Naleznosci i pozyczki 1126 -

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 6521 2530

Naleznosci

Pozyczki 876 369
8523 2900

Udzielone pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsgdne przyblizenie
wartosci godziwe;.

Na dzien 31.12.2010 pozyczki udzielone w PLN o wartosci bilansowej 2 002 tys. PLN (2009 rok:369
tys. PLN) oprocentowane byly statg stopg procentowg w wysokosci 10%-18%. Terminy sptaty pozyczek

przypadajg pomiedzy 2010 oraz 2013 rokiem.

11. KREDYTY, POZYCZKI I INNE INSTRUMENTY DLUZNE

Wartos¢ kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym prezentuje ponizsza tabela:

PASYWA 31.12.2010 31.12.2009
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 302 515
Zobowigzania diugoterminowe 302 515

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 212 208
Zobowigzania krétkoterminowe 212 208

Grupa nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytéw i pozyczek do zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwe] przez rachunek zyskow i strat. Wszystkie kredyty,
pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;j.
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Charakterystyka kredytow i pozyczek:

kredyty w zf PLN
ZOBOWIAZANIA ZTYTULU KREDYTOW BANKOWYCH I POZYCZEK
Saldo Kwota kredytu / pozyczki pozostala do splaty na dzief bilansowy w PLN
Nk (ﬁnm)JedHOSI.humﬁcej ﬁna.nsowama " walta kredytu kre(,jy,m",pozycma _— _— Warunki oprocentowania |  Temin splaty
wskazaniem formy prawnej zie bilansowy w wezsa wezsa zemmbowiaznic
walucie kedytu dhigoterminowej krotkoterminowe] '
0 1 2 3 4 5 § 7j

| 4 F F F
Deutsche Bank - kredyt w rachunku
kredytowym na zakup i remont nieruchomosci WIBOR 1M
2 dnia 04.04.2008 PN RIERS PARKS] 160,00 mB tmazaldh  [30.04.2013

F 4 F F
kredyt w rachunku kredytowym na zakup
samochodu osobowego Volkswagen Passat z
(dn.17.07.2008 PLN 03 LNV, YA 7035 stopa zmienna 9,99% |16,07.2013

r 4 | 4 F
kredyt w rachunku kredytowym na zakup
samochoddw osobowych Mercedes Benz i WIBOR 1M
Volkswagen Jetta z dn.31.07.2008 PLN 00 1555 U6t 00 *+mazat2h 31.07.2013
RAZEM | 51388 30201 2181 51388

Umowa kredytu nr KIN/0826167 zawarta w dniu 4 kwietnia 2008 r. pomiedzy Deutsche Bank PBC S.A.
z siedzibg w Warszawie (Bank) a Spétka, zmieniona Aneksem nr 1 z dnia 9 kwietnia 2008 r.
Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad udzielenia Spdtce kredytu w wysokosci 800.000,00 zt do
30 kwietnia 2013 .

Celem kredytu jest finansowanie projektu inwestycyjnego polegajgcego na zakupie nieruchomosci:
lokali nr 1i 2 zlokalizowanych w Legnicy przy ul. Sw. M. Kolbe 18 objetych ksiegami wieczystymi nr
LE1L/00051230/9 i LE1L/00051231/6 prowadzonymi przez Sad Rejonowy w Legnicy oraz dziatki
634/157 potozonej w Legnicy przy ul. Sw. M. Kolbe 16A objetej ksiegg wieczystg nr LE1L/00049259/1.
Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi:

- petnomocnictwo nieodwotfalne do dysponowania przez Bank rachunkiem biezgcym Spotki;
oswiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 96 i n. Prawa Bankowego (Spétka poddat
sie egzekucji w zakresie roszczen Banku do kwoty facznie 1.600.000,00 zt, przy czym termin, do
ktorego Bank moze wystgpi¢ o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci
uptywa 30 kwietnia 2016 r.);
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- hipoteka taczna kaucyjna umowna do kwoty 1.200.000,00 zt na nieruchomosciach objetych ksiegami
wieczystymi LE1L/00051230/9, LE1L/00051231/6 oraz LE1L/00049257/7 — prowadzonymi przez Sad
Rejonowy w Legnicy;

- weksel wiasny in blanco na zabezpieczenie zobowigzania kredytowego wystawiony przez Spétke
wraz z deklaracjg wekslowsg;

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.
Umowa istotna ze wzgledu na przedmiot.

Umowa kredytu nr KI1/0865897 zawarta w dniu 31 lipca 2008 r. pomiedzy Deutsche Bank PBC S.A. z
siedzibg w Warszawie (Bank) a Spétkg. Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad udzielenia Spétce
kredytu w wysokosci 133.900,00 zt do 31 lipca 2013 r.

Celem kredytu jest finansowanie projektu inwestycyjnego polegajacego na refinansowaniu naktadéw
zwigzanych z zakupem pojazdéw mechanicznych. Zabezpieczenie spfaty kredytu stanowi:

- petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez Bank rachunkami biezgcymi Spoétki;

- oSwiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 96 i n. Prawa Bankowego (Spétka poddata
sie egzekucji w zakresie roszczen Banku do kwoty tgcznie 267.800,00 zt, przy czym termin, do ktérego
Bank moze wystgpi¢ o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci uptywa
31 lipca 2016 r.);

- weksel witasny in blanco;

- sadowy zastaw rejestrowy na dwdch pojazdach mechanicznych bedgcych przedmiotem
finansowania;

- cesja praw na rzecz Banku z polis ubezpieczeniowych przedmiotu zastawu.

Umowa kredytu nr 4528790-0208-52575 zawarta w dniu 17 lipca 2008 r. pomiedzy Volkswagen Bank
Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank) a Spétka.

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad udzielenia Spdtce kredytu w wysokosci 119.227,50 zt z
przeznaczeniem na zakup pojazdu mechanicznego na okres 60 miesiecy.

Dla zabezpieczenia sptaty kredytu Spdtka przeniosta na Bank, pod warunkiem zawieszajgcym,
wtasnos¢ pojazdu mechanicznego.

Spétka poddata sie egzekucji oraz upowaznit Bank do wystawienia bankowego tytutu egzekucyjnego
do kwoty 178.841,25 zt. Bank moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi
egzekucyjnemu w terminie 12 miesiecy od uptywu terminu na jaki udzielono kredyt.
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12.ZABEZPIECZENIA SPLATY ZOBOWIAZAN

Zaciggniete przez Grupe zobowigzania z tytutu kredytdéw, pozyczek, objete sy nastepujgcymi
zabezpieczeniami sptaty (wedtug stanu na dzien bilansowy):

- hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach do kwoty 1 200 tys. PLN (2008 rok: 1 200 tys. PLN, 2007
rok: nie dotyczy),

- zastaw rejestrowy na Srodkach transportu do kwoty 200 tys. PLN (2008 rok: 267 tys. PLN, 2007 rok:
nie dotyczy),

- cesja praw z polis ubezpieczenia,

- weksle in blanco do zapfaty jakichkolwiek naleznosci, w tym réwniez naleznosci ubocznych
wynikajgcych z umowy na sume odpowiadajgcg kwocie wymagalnego zadtuzenia w ksiegach banku z
deklaracjg wekslowsa ,

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

- petnomocnictwo nieodwracalne do dysponowania przez bank rachunkiem biezgcym

WARTOSC BILANSOWA AKTYWOW STANOWIACYCH ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN
31.12.2010 31.12.2009
Wartosci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate 1400 1400
Aktywa finansowe (inne niz naleznosci) - -
Zapasy - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne - -
Srodki pieniezne - -
Wartosc bilansowa aktywéw stanowigcych

. . 1400 1400
zabezpieczenie razem

Tabela przedstawia zabezpieczenie kredytéw wedtug stanu na 31.12.2010.

Poza wyzej wymienionymi formami zabezpieczen sptaty, umowy kredytowe nakfadajg na Spétke
dodatkowe wymogi, jakie muszg by¢ spetnione przez okres kredytowania:
» przeprowadzenie obrotu miesiecznego przez konto w Deutsche Bank w wysokosci 50%
przychodow ze sprzedazy .

W prezentowanym okresie warunek ten byt spetniony
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13.INFORMACJA O WARTOSCI GODZIWE] INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg
przedstawia sie nastepujgco:

Klasainstrumentu finansowego 31.12.2010 31.12.209

Wartos¢ godziwa Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa |Wartos¢ bilansowa
Aktyw a:
Pozyczki 2002 2002 369 369
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 6 502 6502 2530 2530

Pochodne instrumenty finansowe - - - -

Papiery dtuzne - - - -

Akcje spoétek notowanych - - - _

Udziaty, akcje spotek nienotowanych* - - - -

Jednostki funduszy inwestycyjnych 1 1 1 1

Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13160 13160 2904 2904
Zobowigzania

Kredyty w rachunku kredytowym 514 514 723 723
Kredyty w rachunku biezgcym - - - -
Pozyczki - - - -

Dtuzne papiery wartosciowe - - - -

Leasing finansowy - - - _

Pochodne instrumenty finansowe - - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 11420 11420 6439 6439

* Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia
warto$ci godziwej

Wartos¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany sktadnik
aktywdw mdgtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktdrych
istnieje aktywny rynek, ich wartos¢ godziwg ustala sie na podstawie parametréw pochodzacych z
aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, wartos¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym jako
dane wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane sg zmienne pochodzace z
aktywnych rynkoéw (kursy walutowe, stopy procentowe itd.).

W odniesieniu do aktywdéw oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z polityka rachunkowosci
Grupy ujeto w bilansie w wartosci godziwe;j.
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Wartos$¢ godziwg aktywoéw oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z polityka rachunkowosci
jednostka ujmuje w bilansie wedtug zamortyzowanego kosztu, a dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek, ustalono na potrzeby sporzadzenia noty jako warto$¢ biezgcg przysztych przeptywodw
pienieznych, zdyskontowanych rynkowa stopa procentowa.

W Grupie nie dokonano wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
—ich wartos¢ bilansowa uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej.

14. PRZEKWALIFIKOWANIE

Grupa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywoéw finansowych, ktére spowodowatoby
zmiane zasad wyceny tych aktywdéw pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metoda
zamortyzowanego kosztu.

15. AKTYWA ORAZ REZERWA NA PODATEK ODROCZONY

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujacy sposdéb wptywa na
sprawozdanie finansowe:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 102
a) odniesionych na wynik finansowy 102
b) odniesionych na kapitat wlasny -
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy -

2. Zwigkszenia 301
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 297
— rezerwa na zapasy f -
— rezerwa na niewykorzystane urlopy I -
— rezerwa na nagrody jubileuszowe r -
— rezerwa na ustugi obce I -
— rezerwa na koszty ustug obcych I 287
— rezerwa na naleznosci I 10
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu) 4
— ujemnych réznic kursowych niezrealizowanych dotyczgcych rozrachunkéw 4

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi -
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu) -
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) -
3. Zmniejszenia -
a) odniesione na wynik finansowy z tytutu utworzenej rezerwy na zbowowigzania -
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) -
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) -
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu) -
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) -
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 402
a) odniesionych na wynik finansowy -
b) odniesionych na kapitat wlasny -
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy -

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

www.euco.pl

EuCO S.A. ul. Sw. M. Kolbe 18, 59-220 Legnica
Tel. +48 76 723 98 00, fax. +48 76 723 98 50

55



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE - EUROPEJSKIE CENTRUM ODSZKODOWAN S.A.

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej - Europejskie Centrum Odszkodowan -

2010 rok

1.Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy
b) odniesionej na kapitat wtasny
c¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$é firmy
2. Zwiekszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przej$ciowych (z tytutu)
— nadwyzka zarachowanych przychodéw nad zafakturowanymi z tyt. ...
— dodatnich réznic kursowych niezrealizowanych
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)
c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi
3. Zmniejszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy
b) odniesionej na kapitat wtasny
c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

b I B

b

15.1. PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawka 19 % od wyniku przed opodatkowaniem

z podatkiem dochodowym wykazanym w rachunku zyskow i strat przedstawia sie nastepujaco:

Podatek biezacy: 31.12.2010 31.12.200¢
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 0 1127
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy - -
Podatek biezacy 1082 1127
Powstanie i odwrdcenie réznic przejsciowych - -7
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych - -
Podatek odroczony 521 -7
Podatek dochodowy razem 1603 1120
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Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw nie wystepuje.
Stawki podatkowe stosowane przez spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej ksztattowaty sie na
nastepujgcym poziomie:

Krai od 01.01 do od 01.01 do
) 31.12.2010 31.12.2009
Polska 19% 19%
Czechy 19% 19%
16. ZAPASY

Na dzien bilansowy 12.12.2010 Grupa nie posiadata zapasow, na dzien 31.12.2009 zapasy wykazano
w wartosci 20 tys. zt.

17.NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ujmowane przez Grupe w ramach klasy
naleznosci i pozyczek przedstawiajg sie nastepujgco:

NALEZNOSCI DtUGOTERMINOWE 31.12.2010 31.12.2009

Pozostate naleznosci - -
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci (-) - -
Naleznosci dfugoterminowe - -

Wartos$¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsgdne
przyblizenie wartosci godziwe;j.

Grupa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang polityka
rachunkowosci. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci, ktore w 2010 roku obcigzyty pozostate
koszty operacyjne rachunku zyskéw i strat wyniosty w odniesieniu do krétkoterminowych naleznosci
finansowych 166 tys. PLN (2009 rok: 71 tys. PLN).
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18. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Grupa dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywdéw pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne
W sposob przyjety do prezentacji w bilansie.

F

2010 2009
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 13160 2904
Inne $rodki pieniezne - -
Inne aktywa pienigzne - -
RAZEM 13160 2904

Na dzien 31.12.2010 srodki pieniezne nie podlegaty ograniczeniom w dysponowaniu.

19. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY ORAZ DZIALALNOSC
ZANIECHANA

W 2010 roku dziatalnos¢ zaniechana nie wystgpita. Grupa nie posiadata aktywdéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy na dzien bilansowy 31.12.2010.

20. KAPITAL WEASNY

20.1 KAPITAL PODSTAWOWY

Na dzien 31.12.2010 kapitat podstawowy Grupy wynosit 560 tys. PLN (2009 rok: 500 tys.). Wszystkie
akcje zostaty w petni optacone.

W dniu 8 czerwca 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate o
przeksztatceniu spotki Europejskie Centrum Odszkodowan Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w Europejskie Centrum Odszkodowan Spétka Akcyjna. Z datg 1 lipca 2010 roku

przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Od tego dnia kapitat podstawowy Spétki dzieli
sie na 5 000 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.

W grudnia 2010 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu podstawowego Spétki dominujgcej w drodze
emisji 600 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.

Na dzien bilansowy kapitat podstawowy Spétki dominujgcej sktadat sie z 5 600 000 akcji o tacznej
wartosci nominalnej 560 tys. zt.

Wszystkie akcje w réwnym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy oraz kazda akcja daje prawo do

jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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20.2 KAPITAL ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZE] ICH WARTOSCI NOMINALNE]

Emisja papierow wartosciowych

W ofercie publicznej Spotka zaoferowata 1 100 tys. akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,10 gr kazda oraz 600 tys. akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10
groszy kazda. Zapisy na akcje serii A i B rozpoczety sie 10.12.2010 i zakonczyty sie w dniu 17.12.2010.
W ramach subskrypcji serii A i B oferowanych byto 1700 tys. akcji, w tym 1400 tys. w transzy
instytucjonalnej oraz 300 tys. w transzy indywidualnej. Akcje serii A i B obejmowane byty po cenie
emisyjnej réwnej 18 zt. Warto$¢ catej oferty publicznej wyniosta 30,6 miIn zt brutto, a wartos¢ nowej
emisji 10,8 min zt brutto.

Emisja diuznych papieréw wartosciowych

W 2010 Grupa nie przeprowadzita emisji ani wykupu lub tez sprzedazy dtuznych papieréw
wartosciowych.

20.3 PROGRAM PEATNOSCI AKCJAMI

Pracownicy Spotki posiadajg tacznie 100.000 akcji Spétki, co stanowi tgcznie 2% w kapitale
zaktadowym Spétki i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu. Kluczowi pracownicy Spétki nabyli akcje w
ramach Programu Motywacyjnego od dotychczasowych  akcjonariuszy Spoétki: tj. Krzysztofa
Lewandowskiego i Daniela Kubacha na podstawie umow sprzedazy zawartych w pazdziernika
2010 roku. Nabycie akcji przez osoby uprawnione nastgpito po cenie rownej ich wartosci ksiegowej.
Program Motywacyjny realizowany bedzie dla lat obrotowych 2011 i 2012. Pracownicy zobowigzali sie
do zachowania wtasnosci akcji do dnia zwyczajnego walnego zgromadzenia Spétki za rok 2012 oraz
do ich nieobcigzania pod jakimkolwiek tytutem prawnym. Pracownicy zobowigzali sie, ze w przypadku
niezrealizowania ktdregokolwiek z kryteriéw uczestnictwa w Programie Motywacyjnym, na wezwanie
sprzedajgcego dokonajg zwrotnego przeniesienia wtasnosci akcji. W odniesieniu do osdéb, objetych
Programem Motywacyjnym, stawia sie nastepujgce kryteria:

» kryterium lojalnoSciowe, rozumiane jako pozostawanie w stosunku w obrebie Grupy
Kapitatowej EuCO w terminie 24 miesiecy od przeprowadzenia przez Spotki pierwszej oferty
publicznej

» kryterium jakosSciowe, oznaczajgce spetnienie przez Spdtke nastepujgcych wynikow
jakosciowych:

» wazrost przychoddw netto Spotki o 15% (pietnascie procent) rok do roku tj. 2010r. do
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2011r. i 2011r. do 2012r.

> przeprowadzenie przez Spoétke pierwszej oferty publicznej nie pdzniej niz do 30 czerwca
2011r.

Do wyceny kosztow programu ptatnosci akcjami uzyto nastepujacych metod:

e Metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF)
e Metody poréwnawczej

Woycene akcji dokonano w pazdzierniku 2010 r. na dziei podpisania umowy z pracownikami.

Punktem wyjscia do wyceny byly historyczne wyniki finansowe oraz prognozy finansowe
przygotowane przez Zarzad Spotki.

Za ostateczng wycene kapitatow wiasnych Spétki przyjeto warto$é¢ uzyskang metodg DCF, przy
zastosowaniu 20% dyskonta za brak ptynnosci akgji.

Koszt programu ptatnosci akcjami za okres od pazdziernika do grudnia 2010 roku wynosi 63 tys. zt.
Ze wzgledu na nieistotno$¢ kwoty spdétka zdecydowata o ujmowaniu kosztéw programu
motywacyjnego od 1 stycznia 2011 roku do zakoriczenia trwania programu motywacyjnego. Catkowita
wartos¢ programu motywacyjnego wyniesie 630 tys. zt.

21.SWIADCZENIA PRACOWNICZE
211 KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

01.01.2010- 01.01.2009-
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH  31.12.2010 31.12.2009
Koszty wynagrodzen 4416 2954
Koszty ubezpieczen spotecznych 604 418

Koszty programow ptatnosci akcjami -
Koszty przysztych swiadczen (rezerwa na

niewykorzystane urlopy) 71 37
Koszty swiadczen pracowniczych razem 5091 3409

W Grupie realizowane sg programy motywacyjne, w ramach ktdérych pracownicy wynagradzani s3
akcjami Spotki dominujgcej. Warto$¢ wynagrodzen pracownikéw z tytutu uczestnictwa w programach
motywacyjnych okreslana jest poprzez wartos¢ godziwg instrumentéw kapitatowych.
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21.2 ZOBOWIAZANIA I REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

ZOBOWIAZANIA | REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 31.12.2010 31.12.2009

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze: 198 309
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 31 160
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 97 79
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 71 70
Inne dtugoterminowe Swiadczenia pracownicze: 0 0
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
Rezerwy na odprawy emerytalne 0 0
Pozostate rezerwy 0 0
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych razem 198 309

Wartos¢ biezgca rezerw ujeto w oparciu o wyliczenia $wiadczen z tytutu niewykorzystanego urlopu na
podstawie sredniego wynagrodzenia w jednostce i tgcznej ilosci dni niewykorzystanego urlopu.

22. POZOSTALE REZERWY

Wartos¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w
poszczegdlnych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

31.12.2010 31.12.2009
3. Pozostate rezerwy, w tym: 127 65
krétkoterminowa, w tym: l 127 65

— na udzielone gwarancje i poreczenia - -
— pozostate [ 127 65
Razem r 1277 65
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31.12.2010

Pozostate rezerwy, w tym:
a) diugoterminowe, w tym:
— niesptacone pozyczki
b) krétkoterminowa, w tym:
— pozostate
Razem

12.12.2009

Pozostate rezerwy, w tym:
a) diugoterminowe, w tym:
— niesptacone pozyczki
b) krétkoterminowa, w tym:
- sprawy sadowe
- agenci
- pozostate
Razem

W pozostatych rezerwach Grupa prezentuje miedzy innymi rezerwe na nalezne za uzyskane od
towarzystw ubezpieczeniowych w danym roku odszkodowan rok, a niewyptacone w danym roku
prowizje dla agentéw. Rezerwa ta wynika z szacunkdéw Zarzadu przygotowanych na bazie danych
historycznych. Grupa na podstawie raportdw wewnetrznych z systemu elektronicznego do obstugi
klientow oszacowata, jaki % uzyskanych odszkodowan przecietnie ujmuje jako swdj przychdd, a
nastepnie jaki % prowizji przecietnie jest nalezny agentom, ktdrzy zajmowali sie danymi sprawami.
W ten sposdb ustalane sg koszty prowizji nalezne agentom (pracownikom Grupy i osobom
posiadajgcym dziatalnos¢ gospodarczg) w odniesieniu do kwot uzyskanych od towarzystw
ubezpieczeniowych w danym roku. Tak ustalona kwota poréwnywana jest do juz ujetych kosztéw w

Stan na pierwszy dzien
roku obrotowego
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Zwigkszenia Wykorzystanie

Zwigkszenia Wykorzystanie

danym roku, a na pozostatg czes¢ tworzona jest rezerwa.
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23.ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW 1 USLUG ORAZ POZOSTALE
ZOBOWIAZANIA

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Zobowigzania diugoterminowe 31.12.2010 31.12.2009

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne

302 515

Leasing finansowy - -

Pochodne instrumenty finansow e - -

Pozostate zobow igzania - -

Rezerw a z tytutu odroczonego podatku
dochodow ego

Zobow igzania i rezerwy z tytutu
Swiadczen — —

pracow niczych

Pozostate rezerw y diugoterminow e -

Diugoterminow e rozliczenia
miedzyokresow e

Zobowiazania dlugoterminowe 1180 578

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobow igzania 11420 6439

Zobow igzania z tytutu biezgcego podatku
dochodow ego

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne

- 394

212 208

Leasing finansowy - —

Pochodne instrumenty finansow e - -

Zobow igzania i rezerwy z tytutu
$wiadczen 198 309
pracow niczych

Pozostate rezerw y krétkoterminow e 127 64
Krotkoterminow e rozliczenia 26 B
migdzyokresow e

Zobow igzania zw igzane z aktyw ami _ _
trw alymi przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowiazania krétkoterminowe 11983 7414
Zobowigzania razem 13163 7992
Pasywarazem 27 240 10 818

www.euco.pl
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Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsadne

przyblizenie wartosci godziwe;j.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z pozyskiwaniem odszkodowan dla klientéw poszkodowanych
w wypadkach. Ze wzgledu na fakt, iz Grupa w latach 2009-2010 znacznie zwiekszyta ilos¢ podpisanych
umoéw z klientami, wzrosta rowniez ilos¢ odzyskanych odszkodowan, ktdre wptynety bezposrednio na
rachunek bankowy poszczegdlnych Spétek. Po otrzymaniu przelewu w spétkach trwajg prace nad
identyfikacja konkretnego beneficjenta lub beneficjentéw, czasami trwa postepowanie spadkowe,
ktore skutkuje wydtuzeniem procesu rozliczania odszkodowania. Po ustaleniu beneficjenta, naliczana
jest prowizja dla jednostki. Odszkodowanie po pomniejszeniu o warto$¢ prowizji jest nastepnie
przelewane na rachunek klientéw. Ten proces trwa od kilku dni do kilku miesiecy i w tym czasie

jednostka wykazuje w ksiegach zobowigzanie wobec klienta.

24. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne wyniosty 26 tys. zt w 2010 roku i wynikaty z
tytutu rezerwy na ustugi obce.

Dtugoterminowe rozliczenia nie wystepuja.

www.euco.pl

EuCO S.A. ul. Sw. M. Kolbe 18, 59-220 Legnica
Tel. +48 76 723 98 00, fax. +48 76 723 98 50

64



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE - EUROPEJSKIE CENTRUM ODSZKODOWAN S.A.

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej - Europejskie Centrum Odszkodowan -

2010 rok
25.PRZYCHODY I KOSZTY OPERACY]JNE

25.1 KOSZTY WEDLUG RODZAJU

A. Koszty wg rodzajow
1. Amortyzacja
2. Zuzycie materiatéw i energii
3. Ustugi obce
4. Podatki i optaty, w tym:
— podatek akcyzowy
5. Wynagrodzenia
7. Pozostate koszty rodzajowe
RAZEM
B. Zmiany w zakresie kosztéw rozliczonych +/-
1. Z tytutu réznic inwentaryzacyjnych
2. Odpisania zaniechanej produkcji
3. Odpisania kosztéw bez efektu gospodarczego
4. Inne
C. Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych kosztow +/-
1. Produkty gotowe
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow
D. Koszt wiasny produkcji sprzedanej (A+/-B+/-C)
— koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
— koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby
— koszty sprzedazy
— koszty ogdlnego zarzadu

25.2 POZOSTALE PRZYCHODY OPERACY]JNE

I. Przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych

Il. Dotacje

lll. Inne przychody operacyjne, w tym:
1) rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
2) objecie udziatéw pokrytych wktadami niepienieznymi

) uzytkowanie wieczyste gruntu

) otrzymane kary i odszkodowanis

) z tytutu réznic inwentaryzacyjnych

) przedawnione zobowigzania

) rozwigzanie niewykorzystanych rezerw

) inne

RAZEM

3
4
5
6
7
8

www.euco.pl
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25.3 POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

2010 2009
I. Wartos¢ zbycia niefinansowych aktywow trwatych i 24 -
Il. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych, w tym: - -
— odpis aktualizujgcy warto$é zapaséw — _
— odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci - -
lIl. Inne koszty operacyjne, w tym: 632 335
1) koszt objecia udziatéw pokrytych wktadami niepienieznymi
2) darowizny
3) odpisane naleznosci
4) koszty likwidacji $rodkéw trwatych
5) koszty postepowania spornego
6) koszty likwidacji zapasow
7) rozwigzane przez storno rezerwy na naleznosci
8) inne 630 71
RAZEM 656 335

b . . . . . . I

Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej ujmowane sg przez
Grupe jako pozostate koszty operacyjne.

25.4. PRZYCHODY FINANSOWE

r

2010 2009

I. Zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach, w tym: - _

— zyski z tytutu udziatu w jednostkach powigzanych r - —

— zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach r — -
IIl. Odsetki, w tym: 331 | 322

— odsetki od spétek powigzanych 331 322

— odsetki od pozostatych kontrahentéw r — _

— odsetki od pozyczek i naleznosci r _ _

— odsetki budzetowe r _ _

— odsetki bankowe - —

— odsetki pozostate r — _
lll. Przychody ze zbycia inwestycji, w tym: _ —

— zbycie udziatow r _ _
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji - -
V. Inne, w tym: - 11

— roznice kursowe h _ _

— pozostate przychody finansowe r — 11
RAZEM 331 333

Grupa nie posiada aktywéw oraz zobowigzan finansowych z kategorii wyznaczonych przy
poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wykazane zyski
oraz straty z wyceny oraz realizacji instrumentédw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j
przez rachunek zyskéw i strat odnoszg sie w catosci do instrumentdéw finansowych przeznaczonych do
obrotu.

www.euco.pl

EuCO S.A. ul. Sw. M. Kolbe 18, 59-220 Legnica
Tel. +48 76 723 98 00, fax. +48 76 723 98 50



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE - EUROPEJSKIE CENTRUM ODSZKODOWAN S.A.

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej - Europejskie Centrum Odszkodowan -
2010 rok

25.5 KOSZTY FINANSOWE
T 2010 | 2009
I. Odsetki, w tym: a2 18
— odsetki do spétek powigzanych — —
— odsetki do pozostatych kontrahentéw — —
— odsetki budzetowe - -
— odsetki bankowe 42 18
— odsetki pozostate — _
Il. Koszty zbycia inwestycji, w tym: — _
— sprzedaz udziatéw - —
Aktualizacja warto$ci inwestycji, w tym: - —
— udziaty zakupionych spétek — _
— zakupione akcje wiasne — —
IV. Inne, w tym: 10 18
— roéznice kursowe 4 5
— utworzone rezerwy — —
— pozostate koszty finansowe - -
RAZEM 52 36

26.ZYSK NA AKCJE I WYPEACONE DYWIDENDY

26.1 ZYSKNA AKCJE

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 1,23 0,88
- rozwodniony 1,23 0,88
z dziafalnosci kontynuowanej i
zaniechanej
- podstawowy 1,23 0,88
- rozwodniony 1,23 0,88

Dnia 1 lipca 2010 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia—Fabrycznej zarejestrowat przeksztatcenie
Europejskiego Centrum Odszkodowan Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Europejskie
Centrum Odszkodowan Spdtka Akcyjna. Zarejestrowany w tym dniu kapitat sktada sie z 5 000 000 akcji
zwyktych.

W zwigzku z nowg emisjg akcji przeprowadzong w grudniu 2010r w ilosci 600 tys. Akcji, w celu
doprowadzenia poréwnywalnosci zysku przypadajgcego na jedng akcje wyliczono rozwodniony zysk

www.euco.pl
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na jedng akcje. Rozwodnienie nie jest istotne, dlatego tez w danych poréwnawczych przyjeto takie
same wielkosci ilosci akgji.
26.2 DYWIDENDY

Wyptacona dywidenda oznacza kwote przeznaczong do wyptaty z zysku netto za poprzedni rok
obrotowy, przeptyw z tego tytutu nalezy pomniejszyé o wyptacone w roku poprzednim zaliczki na
poczet dywidendy (odpisy z zysku netto roku obrotowego).

W 2010 roku nastgpita czesciowa wyptata dywidendy dla akcjonariuszy w kwocie 662,5 tys. zt.
Wyptacona dywidenda wyniosta 0,1325 ztotych na akcje.

W 2009 roku odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego wg stanu na dzien bilansowy wyniosty
2 min. zt, natomiast wyptacona w danym roku dywidenda za rok poprzedni wyniosta 3,3 min zt

Uchwatg nr 4 z dnia 25.06.2010 r. Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw przeznaczyto wypracowany zysk
netto za 2009 rok w kwocie 4 387 tys. zt na wyptate dywidendy dla wspdlnikéw. Ze wzgledu na to, iz
wyptata dywidendy wymaga zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw, nie ujeto z tego
tytutu zadnych zobowigzan w sprawozdaniu finansowym za 2009 rok.

Transakcja ta nie wywofata réwniez zadnych skutkéw w podatku dochodowym.

26.3 TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI NIEPODLEGAJACYMI
KONSOLIDAC]I

Kwota naleznosci
dhugoterminowych z
tytutu dostaw i ustug i
pozostatych
naleznosci ogotem

Kancelarii Radcow Prawnych EuCO
Kartalanitasi Kozpont Kft

Internet Busisness Partner Sp.z 0.0.
4 Media Publisher -
Fundacja EuCO Dzieciom
Lewandowski Krzysztof

Skomorowski Maciej 697

®© N o o ke e

Kubach Daniel B

www.euco.pl
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9. Lewandowska Ewa

Ogotem 697

Kwota naleznosci
krétkoterminowych
z tytutu dostaw i
ustug i pozostatych
naleznos$ci ogétem

Kancelarii Radcéw Prawnych EuCO
Kartalanitasi Koézpont Kft 214
Internet Busisness Partner Sp.z o.0. 2
4 Media Publisher -
Fundacja EuCO Dzieciom 2
Lewandowski Krzysztof
Skomorowski Maciej - pozyczki 633
Kubach Daniel 230

O © N ok W e

Lewandowska Ewa

Ogoétem 1081

Zobowigzania krétkoterminowe

1 2
Kancelarii Radcow Prawnych EuCO
Kartalanitasi Kozpont Kft
Internet Busisness Partner Sp.z 0.0. 13
4 Media Publisher -
Fundacja EuCO Dzieciom -
Lewandowski Krzysztof 437
Skomorowski Maciej -
Kubach Daniel -

Lewandowska Ewa -

© © N o g~ w N o

Ogolem 449

Nie dokonywano odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku
z czym nie ujeto z tego tytutu zadnych kosztéw w rachunku zyskow i strat.

www.euco.pl
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27.0PIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYK I ZAGROZEN

27.1 RYZYKO DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Grupa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Ryzyka, na ktére
narazona jest Grupa:

» ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

» ryzyko kredytowe, oraz

» ryzyko ptynnosci.
Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Grupe. W procesie zarzadzania
ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujace cele:

> zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywdw pienieznych,

» stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,
» wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

» osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem
optymalnych Zrédet finansowania dziatar inwestycyjnych.

27.2 RYZYKO RYNKOWE

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Walutg funkcjonalng Grupy jest polski ztoty (PLN). Grupa nie posiada znaczacych srodkéw pienieznych
ani zobowigzan wyrazonych w walutach obcych, ktére podlegatyby wahaniom zwigzanym z kursem
walut. Jedyng pozycjg wykazujacg wahania ze wzgledu na kursy walut jest wkfad kapitatowy do spoétki
zaleznej w Czechach. Ze wzgledu na fakt, iz poziom zaangazowanych kwot jest nieznaczny, ryzyko
walutowe jest niewielkie.

Z uwagi na nieistotne ryzyko zwigzane z wahaniami kursu Zarzad nie przeprowadza analizy
wrazliwosci wyniku na wzrost/spadek kursu walutowego.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Do udzielanych pozyczek zaréwno pracownikom, jak i kontrahentom Grupa stosuje statg stope
procentowg w wysokosci 10%. W przypadku wahan stdp procentowych stosowanych przez banki
moga wystgpic¢ réznice z tytutu zastosowania wyzszego lub nizszego (w stosunku do rynkowego)

www.euco.pl
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oprocentowania, co moze mie¢ wptyw na wielkos¢ uzyskanych odsetek od pozyczek. Zarzadzanie
ryzykiem stopy procentowe]j koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywdéw odsetkowych z
tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowga. Grupa
jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami aktywdw oraz
zobowigzan finansowych: kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne. Z uwagi na niskie koszty
finansowania zewnetrznego zwigzane z kredytami Zarzady Spdtek ocenig ryzyko zwigzane z
wahaniami stép procentowych jako nieistotne dla wynikdéw Grupy i nie przeprowadza analizy
wrazliwosci wyniku finansowego z tego tytutu PLN.

Analiza wrazliwosci na inne ryzyka rynkowe — nie dotyczy

27.3 RYZYKO KREDYTOWE

Grupa w sposob ciggly monitoruje zalegtosci z tytutu naleznosci, analizujgc ryzyko kredytowe
indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywdw okreslonych ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). W ocenie Zarzgdéw Spétek
powyzsze aktywa finansowe, ktdre nie sg zalegte oraz objete odpisem z tytutu utraty wartosci na
poszczegdlne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z tego tez wzgledu
Grupa nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementéw poprawiajgcych warunki
kredytowania.

W oparciu o historycznie ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci nie
objete odpisem nie wykazujg znacznego pogorszenia jakosci - wiekszos$¢ z nich miesci sie w przedziale
do 3 miesiecy i nie zachodzg obawy co do ich $ciggalnosci.

Ryzyko kredytowe srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw warto$ciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka
wiarygodnosc podmiotow bedgacych strong transakcji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

27.4 RYZYKO PLYNNOSCI

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych. Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw
ptatnosci oraz zapotrzebowania na srodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci
(transakcje biezagce monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego
zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywdw pienieznych aktualizowanych w
okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest z dostepnymi zrodtami
pozyskania srodkow (w tym zwtaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci
kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkow.
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27.5. ZARZADZANIE KAPITALEM

Grupa zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci oraz zapewnienia
oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych jej kondycjg
finansowa.

Grupa monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatow wtasnych
powiekszonych o pozyczki podporzadkowane otrzymane od wtasciciela oraz pomniejszonych o kapitat
z wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Ponadto, by
monitorowac zdolnos¢ obstugi dtugu, Grupa oblicza wskaznik dtugu (tj. zobowigzan z tytutu leasingu,
kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych) do EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej
skorygowany o koszty amortyzacji) Grupa nie podlega zewnetrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty sie na
nastepujgcym poziomie:

ZARZADZANIE KAPITALEM 31.12.2010 31.12.2009

Kapitat: 14 077 2826
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od wtasciciela - -
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy (-) - -

Kapitat 14077 2826
Zrédta finansowania ogétem:

Kapitat wtasny 14077 2 826
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 514 723
Leasing finansowy - -
Zrédta finansowania ogétem 14 591 3549
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 96% 80%
EBITDA

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7463 5210
Amortyzacja 373 265
EBITDA 7836 5475
Dtug:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 514 723
Leasing finansowy - -
Dtug 514 723
Wskaznik dtugu do EBITDA 7% 13%
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27.6.WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EUR

» poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu na dzien 31grudnia2010 roku zostaty
przeliczone wedtug kursu s$redniego obowigzujgcego na dzien 31 grudnia 2010 roku
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli 1 EUR = 3,9603 zt oraz wedtug
kursu 4,1082 zt za 1 EUR obowigzujgcego na dziert 31 grudnia 2009 roku,

» poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych za
okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zostaty przeliczone wedtug kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca 2010 roku
i wynoszacego 4,0044zt za 1 EUR oraz wedtug kursu 4,3406 zt za 1 EUR dla analogicznego
okresu 2009 roku.
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Rachunek zyskoéw i strat
Przychody ze sprzedazy 24018 15915 5998 3667
Zysk (strata) z dziatalnosci
o 7 463 5210 1864 1200
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkow aniem 7741 5507 1933 1269
Zysk (strata) netto 6138 4387 1533 1011
Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu 6138 4387 1533 1011
dominujgcego
Zysk na akcje (PLN; EUR) 1,23 0,88 0,31 0,20
Rozw odniony zysk na akcje
1,23 0,88 0,31 0,20
(PLN; EUR)
Sredni kurs PLN/ EURw okresie X
Rachunek przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
o 5283 6901 1319 1590
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
_ o -3 698 -589 -923 -136
inw estycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
8671 -5534 2165 -1275
finansow ej
Zmiana netto stanu srodkéw
13 160 778 3286 179
pienieznych i ich ekw iw alentéw
Bilans
Aktyw a 27 240 10 818 6878 2633
Zobow igzania dtugoterminow e 1180 578 298 141
Zobow igzania krotkoterminow e 11983 7414 3026 1805
Kapitat w tasny 14 077 2 826 3555 688
Kapitat w tasny przypadajac
P Y preypacamcy 14 077 2826 3555 688
akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
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28. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

28.1 INFORMACJA DOTYCZACA SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI

Cecha charakterystyczng prowadzonej dziatalnosci jest brak sezonowosci sprzedazy.

Grupa rozpoczeta realizacje celéw emisyjnych poprzez dokapitalizowanie spétek zaleznych w formie
pozyczek udzielonych w lutym 2011 roku (500 tys. zt pozyczka dla EvCo Cechy i 300 tys. zt w spétka na
Wegrzech).

28.2 AKCJONARIUSZE POSIADAJACY POWYZE] 5% W OGOLNE] LICZBIE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A zgodnie z posiadang wiedzg na dzied publikacji
niniejszego raportu pochodzacy z zawiadomien przestanych spétce w trybie dokonanego art.69 ust.1
pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Dz 2005 r. Nr
184, poz. 1539), akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby glosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki na dzien
przekazania niniejszego raportu okresowego tj. na dzien 01 marca 2011 roku wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale, liczbie gtoséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu spotki.

Szczegdtowa informacja na temat aktualnej struktury akcjonariatu z uwzglednieniem Akcjonariuszy
posiadajgcych powyzej 5% gtoséw na WZA Spétki, przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariat na dzien 31.12.2010

%w liczbie ow

Akcjonariusz liczba akcji akgji liczba gtosow Iiczblie

gtosow
Spexar Ltd 1520000 27% 1520 000 27%
Corpor Capital 1520000 27% 1520000 27%
Kubach Investment 760 000 14% 760 000 14%
Pozostali 1800 000 32% 1800 000 32%
Razem 5600 000 100% 5600 000 100%
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Akcjonariat na dzien 29.04.2011

Akcjonariusz liczba akcji % w liczbie akcji liczba gtosow * golslgik:l €
Spexar Ltd 1520 000 27,1% 1520000 ) 27,1%
Corpor Capital 1520 000 27,1% 1520 000 27,1%
Kubach Investment 760 000 13,6% 760 000 13,6%
ING OFE 410 000 7,3% 410 000 7,3%
BPHTFI 301 029 5,4% 301 029 5,4%
Pozostali 1088 971 19,5% 1088971 19,5%
Razem 5 600 000 100,0% 5600 000 100,0%

28.3 ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE GRUPE

01.12.2010r liczba akcji na
Osoby zarzadzajace lub nadzorujace (dzien publikacji| zwiekszenie zmniejszenie dzien przekazania
prospektu) raportu
ZARZAD
Lewandowski Krzysztof - posrednio ( Spexar Ltd.) | 1960 000| - 440 000 1520 000
RADA NADZORCZA
Kubach Daniel - posrednio ( Kubach Inv. Ltd.) 980 000 - 220000 760000
Smereczanska-Smulczyk Joanna 3000 - - 3000
Tylko Joanna 2500 - - 2500
28.4 WYNAGRODZENIE CZLONKOW ZARZADU
2010 2009
Krzysztof Lewandowski 566 435
Daniel Kubach 222 368
Krzysztof Dribczak - 61
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28.5 WYNAGRODZENIA CZLONKOW RADY NADZORCZE]

w tys. zt 2010

Pawet Filipiak 6
Daniel Kubach 6
Wanda Ronka-Chmielowiec 6
Joanna Smereczanska-Smulczyk 6
Joanna Tylko 6
Razem 30

W 2009 Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw nie powotywato Rady Nadzorczej.

28.6 WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

Audytorem dokonujgcym badania oraz przegladu sprawozdan finansowych Spéfki jest Grant Thornton
Fragckowiak Sp. z 0.0. Wynagrodzenie audytora z poszczegdlnych tytutéw wyniosto: 42 100 zt netto.
Spétka Grant Thornton Frackowiak badata sprawozdania finansowe za lata 2007-2009.
Wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 72 600 zt netto.

28.7 ZATRUDNIENIE W GRUPIE

zatrudnienie 31.12.2010
pracownicy umystowi 99
pracownicy fizyczni

Razem 99

28.8 INFORMACJE O POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,
ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE] LUB WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie toczyly sie ani tez nie zostaty wszczete
wzgledem Grupy zardwno przed sgdami, jak i organami administracji publicznej badZz organami
wilasciwymi dla postepowania arbitrazowego postepowan dotyczacych zobowigzan Iub
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wierzytelnosci, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Grupy. Spétki
wchodzgce w sktad Grupy nie sg obecnie strong zadnych postepowan, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajacym, ktérych tgczna wartosé stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Grupy.

28.9 INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE DOMINUJACA PORECZEN
KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANC]JI JEDNEMU PODMIOTOWI
LUB JEDNOSTCE ZALEZNE] SPOLKI, JEZELI ICH EACZNA WARTOSC STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIE] 10% KAPITALOW WEASNYCH GRUPY

W okresie objetym niniejszym raportem, Spétka dominujaca nie udzielita poreczen kredytu, pozyczki
lub gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych taczna
wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych.

28.10 INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM GRUPY SA ISTOTNE DLA OCENY JE]
SYTUAC]I KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO
I ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY
MOZLIWOSCI REALIZACJ1 ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE

Oprécz informacji zaprezentowanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, nie
wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.

28.11 WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE GRUPY BEDA MIALY WPLYW
NA OSIAGNIETE PRZEZ NIA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE]
KOLEJNEGO KWARTALU

Europejskie Centrum Odszkodowan planuje w kolejnych okresach utrzymanie dynamiki wzrostu
przychoddw i zwiekszenia zysku netto. Poprzez rozpoczecie realizacji celdw emisyjnych w postaci
dokapitalizowania spotki czeskiej i wegierskiej Grupa Kapitatowa EuCO zrealizuje strategie wzrostu
przychoddw i zysku netto.
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29. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKAC]I

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakoriczony 31.12.2010 zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 29.04.2011.

Prezes Zarzadu Osoba prowadzaca ksiegi

Krzysztof Lewandowski Bozena Macieja
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