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1. PODSTAWOWE ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU
SKONSOLIDOWANEGO I JEDNOSTKOWEGO RAPORTU
POLROCZNEGO

Pétroczny skonsolidowany raport z dziatalnosci grupy kapitatowej EUCO S.A. oraz jednostkowy raport
z dziatalnosci Spétki jest sporzadzany i publikowany w oparciu o przepisy Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz.
259).

Na catos¢ raportu poétrocznego sktadaja sie:

1. Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej wraz z
os$wiadczeniami zarzadu dotyczgcymi:
- pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i potrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego,
- podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz biegtych
rewidentéw.

2. Poétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3. Podtroczne skrécone i jednostkowe sprawozdanie finansowe.
Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu
potrocznego skrédconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i pétrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Pétroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlega przeglagdowi przez
biegtego rewidenta. Celem przegladu jest wyrazenie przez biegtego rewidenta pisemnej opinii
oraz sporzadzenie raportu w zakresie prawidtowosci oraz rzetelnosci prezentowania sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wypracowanego wyniku finansowego Spotki.

2. ZASADY SPORZADZANIA POLROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO 1 JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO I SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE]

2.1. ZASADY SPORZADZANIA POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Poczgwszy od 2008 roku Grupa Kapitalowa EUCO SA sporzgdza skonsolidowane sprawozdania
finansowe zgodnie z  miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) na
podstawie Rozporzadzenia nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002r.
w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci.
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A., ktéra jest spdtka
dominujgcg grupy, podjeto uchwate o sporzadzaniu sprawozdan finansowych zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, spotki grupy kapitalowej w tym spétka
dominujgca grupy, na podstawie ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci podjety rowniez
decyzje o sporzadzaniu swoich sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2011 roku zostato sporzadzone w oparciu o Miedzynarodowy
Standard Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoséé finansowa” oraz zgodnie z MSR/MSSF,
ktore zostaty zatwierdzone przez UE.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym. Spétka Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. jako jednostka
dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe swojej Grupy Kapitatowej na dzien
iza okres zakonczony 30 czerwca 2011 roku zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoéci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato przedstawione w skonsolidowanym raporcie oraz jest ono dostepne na stronie
www.euco.pl

Podstawowe zasady rachunkowosci do sporzadzenia jednostkowego skréconego poétrocznego
sprawozdania finansowego za 2011 rok oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie zostato sporzgdzone w oparciu o zasade memoriatu oraz o zatozenie, ze jednostka
bedzie kontynuowata dziatalno$¢ w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

Gtéwne zasady rachunkowosci przyjete przez Spétke:
1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
2. W obrebie roku obrotowego wystepujg posrednie okresy sprawozdawcze:

Miesigc — do uzgadniania zapisow ewidencji szczegdtowej z zapisami na kontach
syntetycznych.

Kwartat i pdtrocze — do dokonania wyceny aktywow i pasywOw oraz ustalania wyniku
finansowego wedtug przyjetych zasad rachunkowosci.

3. Rachunek zyskow i strat sporzadza sie w uktadzie kalkulacyjnym.
4. Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadza sie wedtug metody posredniej.

5. W ramach przyjetych zasad rachunkowosci Spdétka stosuje rozwigzania okreslone
w MSR/MSSF majgc na uwadze cel, jakim jest rzetelna i wiarygodna prezentacja
sprawozdania.

6. Waluta prezentacji — TPLN o ile nie wskazano inaczej.

7. Przyjeta w Spdice ,Polityka rachunkowosci” reguluje zasady ewidencjonowania i rozliczania
kosztéw, organizacji i przeprowadzania inwentaryzacji, zasady wyceny aktywoéw i pasywow,
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przyjete procedury i zasady ochrony danych w systemach informatycznych.

Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z zastosowaniem zasad rachunkowosci,
zastosowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Przygotowanie sprawozdania finansowego zgodnie z MSR/MSSF wymagato zastosowania pewnych
oszacowan oraz zatozen, ktére majg wptyw zaréwno na prezentowane wartosci aktywéw i pasywoéw,
jak réwniez na prezentowane kwoty przychoddéw i kosztéw za okres obrotowy. Pomimo tego, ze
oszacowania i zatozenia zostaly dokonane zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu o biezacych
wydarzeniach i dziataniach, przyszte rezultaty tych wydarzen mogg sie réznic¢ od tych oszacowan.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera:

v Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych,

AN NI NN

Noty objasniajgce do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera:

<

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat,

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej,
Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
Jednostkowy rachunek przeptywéw pienieznych,

AN

Noty objasniajace do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest
zarzad spoétki dominujacej. Skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2011
roku sporzadza sie na dzien bilansowy kornczacy sie 30 czerwca 2011 roku.

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie w oparciu
o dokumentacje konsolidacyjng spotek grupy kapitatowej. Spotki tworzace grupe kapitatowg tworzg
dokumentacje konsolidacyjng w oparciu o prowadzone ksiegi rachunkowe i dokumenty stanowigce
podstawe dokonanych w nich zapiséw jak rdwniez inne dokumenty niezbedne do jej sporzadzenia.

2.2. ZASADY SPORZADZANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Forma prezentacji sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej jest zgodna z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkédw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).
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Przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej oraz rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie zasady, ktdre zostaty przyjete i opisane
w notach objas$niajgcych do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. PODSTAWOWE DANE O SPOLKACH GRUPY KAPITALOWE]

Podmiot dominujacy grupy kapitatowej:

Nazwa Spotki: Europejskie Centrum Odszkodowan Spétka Akcyjna
Siedziba: Legnica

Adres: 59-220 Legnica, ul. Sw. M. Kolbe 18

Tel.: +48 (76) 723 98 00

Fax: +48 (76) 723 98 50

e-mail: biuro@euco.pl

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) 391073970

Numer identyfikacji Podatkowej (NIP) 691-228-47-86

Krajowy Rejestr Sgdowy (KRS) 0000359831

Kapitat zaktadowy w catosci optacony: 560 000,00 zt

Audytor: ECA Seredyniski i Partnerzy Sp. z o0.0.

Na dzier 30.06.2011r. sktad organdw Spodtki przedstawiat sie nastepujgco:

Zarzad:
Prezes Zarzadu - Krzysztof Lewandowski
Wiceprezes Zarzadu - Adam Wszotek

Rada Nadzorcza:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Daniel Kubach

Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej - Pawet Filipiak

Sekretarz Rady Nadzorczej - Joanna Tylko

Cztonek Rady Nadzorczej - Wanda Ronka-Chmielowiec
Cztonek Rady Nadzorczej - Joanna Smereczanska-Smulczyk

Podmioty zaleine od Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A.:

1. Kancelaria Radcéw Prawnych EuCO — Joanna Smereczanska-Smulczyk i Partnerzy Spétka
komandytowa

Nazwa: Kancelaria Radcow Prawnych EuCO — Joanna Smereczariska-Smulczyk
i Partnerzy Spétka komandytowa

Siedziba: Legnica

Adres: 59-220 Legnica, ul. Sw. M. Kolbe 18

Tel.: +48 (76) 723 58 50
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Fax: +48 (76) 723 58 55

e-mail: kancelaria@euco.pl

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) 020359346
Numer identyfikacji Podatkowej (NIP) 691-235-09-16
Krajowy Rejestr Sgdowy (KRS) 0000261463
Kapitat podstawowy: 50 000,00 zt

Akcjonariusze: 90% wktadu posiada Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. i jest
komandytariuszem spdétki komandytowej. 10% wkfadu posiada Mec. Joanna
Smereczanska-Smulczyk i jest komplementariuszem spétki komandytowej.

Dominujacy segment dziatalnosci: dziatalnos$¢ prawnicza

2. Evropské Centrum Odskodného s.r.o.

Nazwa: Evropské Centrum Odskodného s.r.o.
Siedziba: Cesky Tesin (Czeska Republika)
Adres: 737 01 Cesky Tesin, ul. Strelnicni 28
Tel.: +420558 711719

Fax: +420 558 711 583

e-mail: kancelar@evco.cz

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) 27849686
Numer identyfikacji Podatkowej (NIP) CZ27849686
Krajowy Rejestr Sgdowy 31575
Kapitat zaktadowy w catosci optacony: 400.000 KC

Akcjonariusze: 100% udziatéw posiada Europejskie Centrum Odszkodowan S.A.

Dominujacy segment dziatalnos$ci: dziatalnos¢ polegajagca na $wiadczeniu w imieniu
poszkodowanych w wypadkach komunikacyjnych ustug dochodzenia roszczen w trybie
przedsagdowym wobec zaktaddéw ubezpieczen w postaci odszkodowan i innych swiadczen.
Dziata na terenie Czech.

3. Europai Kartalanitasi Kézpont Kft.

Nazwa: Europai Kartalanitasi K6zpont

Siedziba: Gyor (Wegry)

Adres: 9024 Gyor, Baross Gabor u. 73

Tel.: +36 (96) 410 787

Fax: +36 (96) 410 787

e-mail: iroda@eukk.hu

Statystyczny numer identyfikacyjny 22955472-7022-113-08
Numer Identyfikacji Podatkowej 22955472-2-08
Wojewddzki Sgd Rejestrowy 08-09-020585

Kapitat zaktadowy w catosci optacony: 3.000.000 HUF

Akcjonariusze: 100% udziatoéw posiada Europejskie Centrum Odszkodowan S.A.

Dominujacy segment dziatalnosci: dziatalno$¢ polegajagca na $wiadczeniu w imieniu
poszkodowanych w wypadkach komunikacyjnych ustug dochodzenia roszczen w trybie
przedsadowym wobec zaktaddéw ubezpieczen w postaci odszkodowan i innych Swiadczen.
Dziata na terenie Wegier.
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4, Eurdpske Centrum Odskodného spol. s.r.o.

Nazwa: Eurdpske Centrum OdSkodného spol. s.r.o.
Siedziba: Zilina (Stowacja)

Adres: 010 01 Zilina, Hollého 629/40

Numer Identyfikacji Podatkowej 46 312 650

Sad Rejestrowy 55191/L

Kapitat zaktadowy: 35.000 Euro

Akcjonariusze: 100% udziatéw posiada Europejskie Centrum Odszkodowan S.A.

Dominujacy segment dziatalnos$ci: dziatalnos¢ polegajaca na $wiadczeniu w imieniu
poszkodowanych w wypadkach komunikacyjnych ustug dochodzenia roszczen w trybie
przedsgdowym wobec zaktaddéw ubezpieczen w postaci odszkodowan i innych swiadczen.
Dziata na terenie Stowacji.

4. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYK I ZAGROZEN

Potencjalni inwestorzy jak tez osoby wspdtpracujgce z grupg EUCO S.A. dokonujac analizy informac;ji
zamieszczonych w niniejszym sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej powinni kazdorazowo
uwzglednia¢ wszystkie ponizej zamieszczone czynniki ryzyka oraz ewentualne inne, o charakterze
losowym lub niezalezne od spdtek grupy, niewymienione w tresci niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania ryzyka, ktore sg zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej EUCO SA, jej
akcjonariuszami oraz osobami nig zarzadzajgcymi i nadzorujgcymi, oraz rynkiem papierow
warto$ciowych.

4.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA
EUROPEJSKIEGO CENTRUM ODSZKODOWAN I GRUPY KAPITALOWE]

4.1.1. Ryzyko niepowodzenia strategii Grupy Kapitatowej

Celem strategicznym jest realizacja wzrostu wynikéw sprzedazy poszczegdlnych jednostek
wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej, realizowany w znaczgcej mierze poprzez wzrost ilosciowy
sprzedazy ustug przez Grupe Kapitatowq, a takze dalszy rozwdj i ekspansja sieci sprzedazy w kraju.
Ponadto waznym czynnikiem rozwoju jest dgzenie do usprawnienia relacji spétka (agent)-klient, a tym
samym wptywanie na pozytywny wizerunek Grupy Kapitatowej, jako ustugodawcy. Realizacja
powyzszych celdw winna w znaczacym stopniu wptyngé na wzrost wartosci Spétki Dominujacej dla
Akcjonariuszy.

Istnieje ryzyko wystgpienia czynnikdw niezaleznych od Grupy, ktére moga wptyngé na realizacje
strategii Grupy, takich jak: spadek zainteresowania ustugami oferowanymi przez Spoétki Grupy
Kapitatowej, intensyfikacja konkurencji na rynkach, zmniejszenie liczby oséb poszkodowanych w
wypadkach lub kolizjach komunikacyjnych, zmiany w przepisach prawnych zwigzane z dochodzeniem
roszczen odszkodowawczych. Moze to negatywnie wplyngé¢ na dziatalnos¢, pozycje rynkowa,
sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe;j.

Jednakze Zarzady poszczegdlnych Spdtek dokonujg biezgcego monitoringu rynku i czynnikéw
zewnetrznych w celu sprawnego i biezgcego reagowania na ich zmiany.
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4.1.2. Ryzyko zwiqzane z konkurencjq

Spoétki Grupy Kapitatowej dziatajg na rynkach konkurencyjnych, ktére sg istotnie rozproszone,
a bariery wejscia na nie s3 umiarkowane. W przypadku nasilenia konkurencji rynkowej, mimo ze
Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. jest jednym z lideréw w Polsce w dochodzeniu roszczen,
konkurencja na rynku moze doprowadzi¢ do obnizenia osigganych marz.

Istnieje ryzyko zwigzane z zaostrzeniem dziatan konkurencji. Moze to negatywnie wptynaé¢ na
dziatalno$é, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe;j.
Jednakze dywersyfikacja nowych rynkéw minimalizuje ryzyko zwigzane z konkurencja.

4.1.3. Ryzyko zwiqzane z odptywem kluczowej kadry menedzerskiej lub agentéw

Dziatalnos¢ Grupy i perspektywy jej dalszego rozwoju sg w duzej mierze uzaleznione od kompetencji,
zaangazowania, lojalnosci i doswiadczenia pracownikdéw, w tym zwtaszcza kluczowej kadry
menedzerskiej. W celu zapobiezenia utraty takich pracownikow, Grupa ktadzie szczegdlny nacisk na
zaimplementowanie systeméw motywacyjnych dla jej kluczowych pracownikéw oraz agentéw
i petnomocnikéw, ktore beda zachecaty do efektywnej pracy i uzalezniaty ich wynagrodzenie od
zaangazowania w dziatalno$¢ operacyjng oraz od uzyskiwanych wynikéw.

Istnieje ryzyko odejécia niektérych cztonkdédw kadry kierowniczej, innych kluczowych pracownikéw,
agentéw lub petnomocnikdw. Moze to negatywnie wptynag¢ na jej dziatalnos¢, pozycje rynkowsa,
sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju.

4.1.4. Ryzyko zwiqzane z naruszeniem tajemnic przedsiebiorstwa oraz innych
poufnych informacji handlowych, jak réwniez ze zwiqzanymi z tym sporami
sqdowymi

Spoétka dominujaca jak tez Spoétki zalezne sg w posiadaniu szeregu informacji, stanowigcych tajemnice
przedsiebiorstwa oraz innych poufnych informacji handlowych (m.in. informatyczne bazy danych
klientéw). W celu ochrony tych informacji w umowach z kluczowymi pracownikami, agentami
i petnomocnikami, jak réwniez doradcami, zastrzegany jest obowigzek zachowania w poufnosci
przekazywanych informacji. Istnieje jednak ryzyko, ze przedsiewziete przez Grupe Kapitatowg srodki
zapobiegawcze nie bedg stanowi¢ wystarczajgcego zabezpieczenia przed ujawnieniem tych informacji
osobom trzecim. Nie mozna zatem mie¢ pewnosci, ze konkurenci nie wejdg w posiadanie informacji
stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa lub innych poufnych informacji handlowych. Nie mozna
takze wykluczy¢ wniesienia przez osoby trzecie ewentualnych roszczen przeciwko Grupie zwigzanych z
potencjalnym nieuprawnionym ujawnieniem informacji dotyczacych tajemnic przedsiebiorstwa oraz
innych poufnych informacji handlowych.

Istnieje ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnic przedsiebiorstwa oraz innych poufnych informacji
handlowych, a takze ryzyko zwigzanych z tym sporéw sgdowych. Moze to negatywnie wptyngé na
dziatalnos$é, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju.

W przypadku naruszenia tajemnicy przedsiebiorstwa przez osoby zwigzane z Grupa Kapitatowa,
Grupie przystuguje uprawnienie do dochodzenia roszczen odszkodowawczych z tego tytutu.

4.1.5. Ryzyko niewydolnosci lub awarii systemu informatycznego

Efektywnosc¢ dziatan Grupy w duzym stopniu uzalezniona jest od szybkosci przeptywu i przetwarzania
danych. Z tych wzgledow niezwykle istotne jest state doskonalenie i bezawaryjna praca narzedzi
informatycznych wspomagajgcych komunikacje i zarzadzanie. EuCO systematycznie rozbudowuje
i modernizuje infrastrukture informatyczng wspomagajacg proces zarzadzania biznesem. Pomimo
nowoczesnosci oraz dotychczasowej sprawnosci dziatania, nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze

11



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI- GRUPA KAPITALOWA EUROPEJSKIE CENTRUM ODSZKODOWAN S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Europejskie Centrum Odszkodowan - | pétrocze 2011 roku

w przysztosci infrastruktura informatyczna bedzie dziataé w sposdb mniej efektywny z powodu
zwiekszania skali dziatania lub innych czynnikéw, w tym niezaleznych od EuCO.

Istnieje ryzyko zwigzane z wptywem niezawodnosci systemu informatycznego na dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej. Moze to negatywnie wptynac¢ na jej dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki
finansowe i perspektywy rozwoju.

4.1.6. Ryzyko zwiqzane z gtéwnymi akcjonariuszami i udziatowcami

Gtéwni akcjonariusze i udziatowcy Spotek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej podejmujg decyzje
samodzielnie i nie dziatajg w porozumieniu. Pozostali akcjonariusze powinni zatem uwzgledni¢ ryzyko
ograniczonego wptywu na dziatalnosé Spoétki i decyzje podejmowane przez Walne Zgromadzenie.
Istnieje ryzyko zwigzane z wptywem gtéwnych akcjonariuszy na dziatalnos¢ Spétki. Moze to
negatywnie wptyngé na mozliwos¢ wspdtuczestnictwa pozostatych akcjonariuszy w decyzjach
dotyczacych dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

4.1.7. Ryzyko zwiqzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Spoétki Grupy Kapitatowej zawieraty i bedg zawierac transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére
moga podlegac badaniu przez organy podatkowe. Kluczowym kryterium badania jest analiza, czy byty
one zawierane na warunkach rynkowych. Transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi byly, s
i bedg zawierane na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ocena takich transakcji
przez organy podatkowe bedzie odmienna niz ocena dokonana przez Grupe, co mogtoby pociggnac za
sobg konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dochodu podatkowego i koniecznosci zaptaty
dodatkowego podatku wraz z odsetkami karnymi.

4.1.8. Ryzyko reputacyjne zwigzane z pogorszeniem sie wizerunku firm
dochodzqgcych roszczen od zaktadow ubezpieczen w imieniu klientow

Wszelkie nagtosnione przez media negatywne oceny zwigzane z funkcjonowaniem Grupy, jak tez
konkurentéw rynkowych, mogg pogorszy¢é wizerunek firm z branzy i wptyngc¢ na utrate zaufania
klientow. W ramach prowadzonej dziatalnosci Spdétka wspdtpracuje z sieciami agentdw na bazie
zawartych umoéw agencyjnych. Tym samym agenci nie sg pracownikami EUCO i nie podlegajg
przepisom prawa pracy. Zarzad Spétki Dominujgcej majgc na uwadze zachowanie pozytywnego
wizerunku wdrozyt w Grupie Kapitatowej Kodeks Etyczny oraz Regulamin Sprzedazy, ktéry obejmuje
agentéw i petnomocnikéw wspdtpracujgcych. Regulamin Sprzedazy przewiduje natozenie sankcji na
agentéw lub petnomocnikéw, oferujgcych ustugi w sposdb niezgodny z przepisami prawa oraz
regulacjami wewnetrznymi. Pogorszenie reputacji Grupy, poza utratg zaufania klientéw, mogtoby
rowniez doprowadzi¢ do rezygnacji ze wspdtpracy pewnej liczby agentéw i ich przejscia do
konkurentow.

4.1.9. Ryzyko zwiqgzane ze zmianq procedur wewnetrznych zaktadow ubezpieczen

Wieloletnia dziatalno$¢ Spdétki Dominujgcej sprawita, ze poznata ona dogtebnie procedury
wewnetrzne, rowniez w zakresie likwidacji szkdd, obowigzujgce we wszystkich zaktadach ubezpieczen
dziatajgcych w Polsce. Niemniej, zaktady ubezpieczen, zardwno na terenie kraju jak i za granica, moga
zmieniaé procedury wewnetrzne. Mogtoby to sie przetozy¢ na wydtuzenie terminu likwidacji szkody.

4.1.10. Ryzyko zwiqzane z postepowaniem w zakresie ochrony konkurencji

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze przed Sadem Ochrony Konkurencji i Konsumentéw prowadzone jest
postepowanie z powddztwa Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wobec Spoéfki
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dominujgcej o uznanie postanowien wzorca umowy o dochodzenie roszczen zawieranych z klientami
za niedozwolone.

Istnieje ryzyko, iz w przysztosci podobne dziatania podejmowane mogg by¢ wobec Spdtek zaleznych
przez wfasciwe dla nich organy odpowiedzialne za monitorowanie konkurencji i ochrone
konsumentow.

W ocenie Zarzadéw Spdtek, ryzyko zwigzane ze skutkami postepowania wobec EuCO S.A., jak
i ewentualne postepowania organéw administracji w tym zakresie nie sg istotne dla perspektyw
rozwoju i wynikéw finansowych osigganych przez Grupe Kapitatows.

4.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKEONOMICZNA

Sytuacja finansowa Grupy jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski oraz innych panstw
Europy Srodkowej, w szczegdlnoéci krajéow, w ktérych dziatajg jednostki wchodzace w sktad Grupy.
Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe uzyskane przez Spétke, majag m.in.: dynamika
wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa panstwa, poziom bezrobocia, charakterystyka
demograficzna populacji, polityka transportowa panstwa, stabilnos¢ sektora ubezpieczen.

Zaréwno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian, majg wptyw na realizacje
zatozonych przez Grupe Kapitatowg celdw. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian sytuacji
makroekonomicznej Polski lub innych parnstw Europy Srodkowej w przysztosci, m.in. na skutek zmian
jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw. Moze to negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢, pozycje
rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej. Jednak przyjeta
strategia rozwoju Grupy uwzglednia zarzgdzanie zmianami, ktore ma niwelowaé negatywny wptyw
zmian makroekonomicznych na sytuacje ekonomiczng Grupy.

4.3. RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM

GK EuCO SA prowadzi dziatalnos¢ w Polsce, w Czechach oraz na Wegrzech i jest w zwigzku
Z powyziszym narazona na ryzyko zmian w otoczeniu prawnym i regulacyjnym tych krajéw. Ponadto
Spoétka zamierza prowadzi¢ dziatalnosc na terenie Stowacji. Otoczenie prawne oraz regulacyjne w tych
krajach podlegaty oraz nadal podlegajg czestym zmianom, a ponadto przepisy prawa nie sg stosowane
w sposdb jednolity przez sady oraz organy administracji publicznej. Niektére przepisy prawne budza
watpliwosci interpretacyjne. Zakres oddziatywania tych czynnikdéw ulegt w ostatnich latach
znacznemu poszerzeniu ze wzgledu na przystgpienie nowych panstw cztonkowskich do UE w maju
2004 roku, w wyniku czego kraje te miaty obowigzek przyja¢ i wdrozy¢ wszystkie akty prawne UE.

Przepisy prawne dotyczgce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Spétki wchodzace w skiad
Grupy, ktére w ostatnich latach ulegaty czestym zmianom, to przede wszystkim: prawo podatkowe,
prawo pracy i ubezpieczen spotecznych, prawo handlowe oraz inne uregulowania dotyczace
ubezpieczen i ponoszenia odpowiedzialnosci za szkody spowodowane w wyniku wypadkéw i kolizji
komunikacyjnych.

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Grupe nie jest regulowana ani nadzorowana prawnie (poza przepisami
powszechnie obowigzujgcymi w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej). Do prowadzenia
dziatalnosci, polegajacej na swiadczeniu ustug dochodzenia roszczen o odszkodowanie lub inne
Swiadczenie w trybie przedsgdowym nie jest wymagana jakakolwiek licencja lub zezwolenie.
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Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw lub ich interpretacji w przysztosci. Moze to
negatywnie wptynac¢ na dziatalno$é, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju Grupy Kapitatowej.

4.4. RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI W SYSTEMACH PODATKOWYCH
W KRAJACH DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] EUCO S.A.

Jednym z istotniejszych czynnikdéw, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, moga
by¢ zmiany systemu podatkowego oraz zmiany przepisow podatkowych. Ponadto wiele z obecnie
obowigzujgcych przepiséw podatkowych nie zostato sformutowanych w sposdb dostatecznie
precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wykfadni, co moze powodowaé sytuacje odmiennej ich
interpretacji przez Grupe Kapitatowg oraz przez organy skarbowe. W zwigzku z rozbieznymi
interpretacjami przepisow podatkowych w przypadku podmiotu z obszaru Polski i innych krajéw
Europy Srodkowo-Wschodniej, zachodzi wieksze ryzyko niz w przypadku podmiotéw dziatajgcych w
bardziej stabilnych systemach podatkowych. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej oraz jej ujecie podatkowe
w deklaracjach i zeznaniach podatkowych mogg zosta¢ uznane przez organy podatkowe za niezgodne
z przepisami podatkowymi. Istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych oraz przyjecia przez organy
podatkowe interpretacji przepisow podatkowych odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia
zobowigzania podatkowego przez Grupe Kapitatowa. Moze to negatywnie wptynaé na dziatalnosc,
pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe;j.

4.5. CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

4.5.1. Ryzyko dotyczqce instrumentow finansowych

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowg EUCO S.A. narazona jest na nastepujace ryzyka
zwigzane z instrumentami finansowymi:

> ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

> ryzyko kredytowe, oraz

> ryzyko utraty ptynnosci.

Spoétki Grupy Kapitatowej starajg sie zminimalizowac¢ potencjalne niekorzystne wptywy tych ryzyk na
wyniki finansowe grupy. Ryzykiem finansowym zarzadzajg bezposrednio zarzady spotek grupy
kapitatowej , ktére na biezgco analizujg skale tego ryzyka i podejmujg w tym zakresie odpowiednie
decyzje. W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujgce cele:

> zabezpieczenie krétkoterminowych oraz $rednioterminowych przeptywdw pienieznych,

» stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy Kapitatowej,

> wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

> osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem
optymalnych zrédet finansowania dziatan inwestycyjnych.
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4.5.2. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prezentowane w polskich ztotych, w zwigzku
ztym ze ztoty polski jest podstawowa walutg, w ktérej denominowane sg transakcje (operacje
gospodarcze) Spotki dominujace;.

Spétka dominujaca nie posiada znaczacych srodkéw pienieznych ani zobowigzan wyrazonych w
walutach obcych, ktére podlegatyby wahaniom zwigzanym z kursem walut. Wskazac¢ nalezy, iz
pomiedzy spdtkami wchodzacymi w sktad Grupy, dochodzi do wzajemnych transakcji (powigzanych),
aco za tym idzie, wystepuje ryzyko wahan kurséow walut. Jednakze stopien zaawansowania tych
transakcji, jak tez ich czestotliwosé nie dajg podstaw do uznania ryzyka zwigzanego ze zmianami
kurséw walut, za znaczaco istotne. W przypadku zwiekszenia ilosci transakcji w walutach obcych
Zarzad podejmie dziatania zwigzane z zakupem instrumentdw pochodnych, zabezpieczajgcych
negatywny wptyw réznic kursowych.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej udzielonych pozyczek

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowe] koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow
odsetkowych z tytutu aktywdow oraz zobowigzann finansowych oprocentowanych zmienng stopg
procentowq. Spdtka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi
kategoriami aktywdéw oraz zobowigzan finansowych: kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne.
Z uwagi na niskie koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z kredytami Zarzad Spoétki ocenia
ryzyko zwigzane z wahaniami stop procentowych jako nieistotne dla wynikéw Spétki i nie
przeprowadza analizy wrazliwosci wyniku finansowego z tego tytutu PLN.

4.5.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw wartosciowych oraz
pochodnych instrumentdw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka
wiarygodnos¢ podmiotdéw bedacych strong transakcji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

4.5.4. Ryzyko ptynnosci

Poszczegdlne Spoétki Grupy Kapitatowej sg narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do
terminowego regulowania zobowigzan finansowych. Spoétki zarzadzajg ryzykiem ptynnosci poprzez
monitorowanie termindéw pfatnosci oraz zapotrzebowania na srodki pieniezne w zakresie obstugi
krotkoterminowych ptatnosci (transakcje biezgce monitorowane w okresach tygodniowych) oraz
dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywdw pienieznych
aktualizowanych w okresach miesiecznych.

4.5.5. Zarzgdzanie kapitatem

Spétki Grupy Kapitatowej monitorujg poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatéw
wilasnych powiekszonych o pozyczki podporzadkowane otrzymane od wtasciciela oraz
pomniejszonych o kapitat z wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, obliczany jest wskaznik kapitatu do Zrédet
finansowania ogdtem.
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Ponadto, by monitorowac zdolnos$¢ obstugi dtugu, obliczany jest wskaznik dtugu (tj. zobowigzan
z tytutu leasingu, kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych) do EBITDA (wynik z dziatalnosci

operacyjnej skorygowany o koszty amortyzacji).

SKONSOLIDOWANE WSKAZNIKI

ZARZADANIE KAPITALEM
Kapitat :

Pozyczki podporzadkowane otrzymane od wtasciciela

Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacy przeptywy (-)

Kapitat

Zrédta finansowania ogétem:

Kapitat wtasny

Kredyty pozyczki instrumenty dtuzne
Leasing finansowy

Zrédta finansowania ogétem:

Wskaznik kapitatu od Zrédet finansowania ogdtem
EBITDA

Zysk (strata z dziatalnosci operacyjnej)
Amortyzacja

EBITDA

Dtug:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Leasing finansowy

Dtug:

Wskaznik dtugu do EBITDA

JEDNOSTKOWE WSKAZNIKI

ZARZADANIE KAPITALEM
Kapitat :

Pozyczki podporzagdkowane otrzymane od wtasciciela

Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacy przeptywy (-)

Kapitat

Zrédta finansowania ogétem:

Kapitat wtasny

Kredyty pozyczki instrumenty dtuzne
Leasing finansowy

Zrédta finansowania ogétem:
Wskaznik kapitatu od zrédet finansowania ogétem
EBITDA

Zysk (strata z dziatalnosci operacyjnej)
Amortyzacja

EBITDA

Dtug:

30.06.2011
14 375

14 375

14 375
703

15078
95%

3630
320
3950

703

703
18%

30.06.2011
14 804

14 804

14 804
1034

15838
93%

2589
276
2 865

30.06.2010
5157

5157

5157
619

5776
89%

2 686
171
2 857

619

619
22%

30.06.2010
5157

5157

5157
619

5776
89%

2 686
171
2 857
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Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Le

asing finansowy

Dtug:
Wskaznik dtugu do EBITDA

5.

5.

INFORMACJE

DODATKOWE
SRODROCZNEGO SKROCONEGO RAPORTU POLROCZNEGO

DO

1034 619
1034 619
36% 22%
SKONSOLIDOWANEGO

1. PREZENTACJA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH, ZAWIERAJACYCH

PODSTAWOWE

POZYC]JE

SKONSOLIDOWANEGO
I POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO PRZELICZONE NA EURO

Skonsolidowane wybrane dane finansowe

Rachunek przeptywow pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j

Zmiana netto stanu Srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie

Rachunek przeptywow pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR w okresie

01.01-30.06.2011

-2075

-2147

165

-4 056

01.01-30.06.2011

-2075

-2147

165

-4 056

POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA

01.01. - 30.06.2010

1225

-2285

-104

-1165

01.01. - 30.06.2010

1225

-2285

-104

-1165

SKROCONEGO

FINANSOWEGO

01.01-30.06.2011

-523

-541

42

-1022

3,9673

01.01-30.06.2011

-523

-541

42

-1022

3,9673

01.01. -

30.06.2010

306

-571

-26

-291

4,0042

01.01. -

30.06.2010

306

-571

-26

-291

4,0042
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Bilans

Aktywa

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania
krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajacy

akcjonariuszom jednostki
dominujgce;j

Kurs PLN / EUR na koniec
okresu

Jednostkowe wybrane dane finansowe

Wyszczegdlnienie

Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto
przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu
dominujacego

Zysk na akcje (PLN; EUR)
Rozwodniony zysk na akcje
(PLN; EUR)

Sredni kurs PLN / EUR
w okresie

Wyszczegdlnienie

Rachunek przeptywow
pienieznych

Srodki pieniezne netto

z dziatalnos$ci operacyjnej

Srodki pieniezne netto
z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw

pienieznych i ich ekwiwalentow

Sredni kurs PLN / EUR w okresie

30.06.2011

33277
2499

16 403

14 375

14 375

01.01-
30.06.2011

11213

2589

2907

2290

2290

0,41

0,41

01.01-
30.06.2011

-2732

-2 675

520

-4 887

31.12.2010 30.06.2010 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
tys. PLN tys. EUR
27 240 13 047 8 347 6878 3147
1180 578 627 298 139
11983 7 312 4115 3026 1764
14 077 5157 3 606 3555 1244
14 077 5157 3 606 3555 1244
X X 3,9866 3,9603 4,1458
X 01.01. - 01.01- X 01.01. -
30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
tys. PLN tys. EUR
X 9346 2826 X 2334
X 2 686 652 X 671
X 2 807 733 X 701
X 2332 577 X 582
X 2332 577 X 582
X 0,47 0,10 X 0,12
X 0,47 0,10 X 0,12
3,9673 X 4,0042
X 01.01. - 01.01- X 01.01. -
30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
X X
X 1225 - 689 X 306
X -2285 -674 X -571
X -104 131 X -26
X -1165 -1232 X -291
X 3,9673 X 4,0042
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30.06.2011  31.12.2010 30.06.2010 @ 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Wyszczegdlnienie

tys. PLN tys. EUR
Bilans
Aktywa 29537 27 299 13047 7 409 6 893 3147
Zobowigzania dtugoterminowe 1735 1174 578 435 297 139
Zobowiazania 12998 11173 7312 3260 2821 1764
krétkoterminowe
Kapitat wtasny 14 804 14 952 5157 3713 3776 1244
Kapitat wiasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 14 804 14 952 5157 3713 3776 1244
dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec « « « 39866 39603 4,1458

okresu

Pozycje z rachunku zyskéw i strat oraz z rachunku przeptywdéw pienieznych obliczono wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng kursdw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca, ktéry za 6 miesiecy 2011 roku wynidst 1 EUR = 3,9673 PLN, a za 6 miesiecy 2010
roku wynidst 1 EUR = 4,0042 PLN.

Pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej obliczcono wedtug kursu ogtoszonego przez NBP
obowigzujgcego na dziedn 30.06.2011 roku, ktoéry wynosit: 1 EUR = 3,9866 PLN oraz na dzieh
31.12.2010 roku, ktéry wynosit 1 EUR = 3,9603 PLN i na dzie 30.06.2010, ktéry wynidst EUR =
4,1458 PLN.

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej w danym okresie na 1 akcje rowny jest zyskowi netto z dziatalnosci
kontynuowanej w okresie / $rednia wazona liczba akcji w danym okresie.

Zysk w danym okresie na 1 akcje przypisany akcjonariuszom Spétki = zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom spotki dominujacej / srednia wazona liczba akcji w danym okresie.

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje = kapitat wtasny / liczba akcji na dzier bilansowy.

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje przypisana akcjonariuszom Spoétki = kapitat wlasny przypadajacy
akcjonariuszom spétki dominujacej / liczba akcji na dzien bilansowy.
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5.2. WYBRANE POZYCJE

SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA

Z SYTUACJI FINANSOWE] SPOEKI WG STANU NA 30 CZERWCA 2011R.

130 CZERWCA 2010R.

Lp. Aktywa 30.06.2011 30.06.2010
A. Aktywa trwate 8281 7 079
Aktywa obrotowe 24 293 5968
RAZEM AKTYWA 33277 13 047
Lp. Pasywa 30.06.2011 30.06.2010
A. KAPITAL WEASNY 14 375 5157
ZOBOWIAZANIA 18 902 7 890
RAZEM PASYWA 33 277 13 047

W poréwnaniu do | pétrocza 2010 roku, skonsolidowane aktywa trwate Spétki zwiekszyty sie o 1 202
tys. zt, to jest o0 okoto 17%. Na wzrost aktywdw trwatych wptyw miat zakup samochoddw.

Na dzien 30.06.2011 roku Spoétka posiadata srodki trwate o wartosci 8 281 tys. zt, natomiast na
30.06.2010 — 7 079 tys. zt. Odpisy z tytutu amortyzacji wyniosty w | pétroczu 2011 roku 320 tys. zt
aw | pétroczu 2010 roku 171 tys. zt.

Aktywa obrotowe ulegty zwiekszeniu o 18 325 tys. zt. Wzrost ten zwigzany jest z debiutem Spotki na
GPW w dniu 28.12.2010 i wptywem srodkow z tego tytutu. W ofercie publicznej Spétka zaoferowata
1 100 tys. akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 gr. kazda oraz 600 tys. akcji
zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 groszy kazda. Zapisy na akcje serii A i B
rozpoczety sie 10.12.2010 i zakonczyty sie w dniu 17.12.2010. W ramach subskrypcji serii A i B
oferowanych byto 1 700 tys. akcji, w tym 1 400 tys. w Transzy Instytucjonalnej oraz 300 tys. w Transzy
Indywidualnej. Akcje serii A i B obejmowane byly po cenie emisyjnej rownej 18 zt. Wartos$¢ catej
oferty publicznej wyniosta 30 600 tys. zt brutto, a warto$¢ nowej emisji 10 800 tys. zt brutto.

Kapitaty wtasne w stosunku do poprzedniego okresu wzrosty o 9 218 tys. zt, gtéwnie w zwigzku
z przeniesieniem Srodkéw z emisji akcji na kapitat pozostaty oraz zyskiem netto z 2010 roku.

Wzrost zobowigzan o 11 012 tys. zt w pordéwnaniu z rokiem poprzednim zwigzany jest

z rozwojem Spotki, wiekszg liczbg zgtaszanych spraw i zwiekszeniem sie zobowigzan wobec agentéw
i kontrahentow.
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5.3.
FINANSOWE] SPOLKI
130 CZERWCA 2010R.
Lp. Aktywa
A Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
RAZEM AKTYWA
Lp. Pasywa
A. KAPITAL WEASNY
B. ZOBOWIAZANIA
RAZEM PASYWA
5.4. WYBRANE POZYC]JE

WYBRANE POZYCJE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUAC]I

WG STANU NA 30 CZERWCA 2011R.

30.06.2011 31.12.2010
10326 7079
19211 5968
29537 13 047
30.06.2011 31.12.2010
14 804 5157
14 734 7 890
29537 13 047
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

Z CALKOWITYCH DOCHODOW SPOLKI ZA I POLROCZE 2011 I 2010

ROKU

Wyszczegdlnienie
1

Przychody ze sprzedazy
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy

Zysk/(Strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk/(Strata) przed
opodatkowaniem

Zysk/(Strata) roku obrotowego z
dziatalnosci kontynuowane;j
tACZNE CALKOWITE DOCHODY ZA
OKRES SPRAWOZDAWCZY:

zysk na akcje

01.01-30.06.2011

01.01. - 30.06.2010

2 3

15324 9346

9035 4793

3630 2686

3963 2 807

3075 2332

3075 2332

0,55 0,47

W poréwnaniu z | pétroczem 2010 roku nastgpit wzrost przychoddéw ze sprzedazy o kwote 5 978 tys.

zt do wysokosci 15 324 tys. zt.

Na osiggniety wzrost sprzedazy decydujgcy wptyw miata konsolidacja trzech spétek Grupy

Kapitatowej w roku 2011.
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5.5. WYBRANE POZYCJE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
Z CALKOWITYCH DOCHODOW SPOLKI ZA I POLROCZE 2011 I 2010

ROKU
Wyszczegélnienie 01.01-30.06.2011 01.01. - 30.06.2010
1 2 3
Przychody ze sprzedazy 11213 9346
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 5465 4793
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 2589 2 686
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 2907 2 807

Zysk/(Strata) roku obrotowego z

. - . 2290 2332
dziatalnosci kontynuowane;j
tACZNE CALKOWITE DOCHODY ZA
OKRES SPRAWOZDAWCZY: 2290 2332
zysk na akcje 0,41 0,47

5.6. WYBRANE POZYCJE SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPEYWOW
PIENIEZNYCH SPOLKI ZA 1 POLROCZE 201112010 ROK W TYS. Zk.

Metoda Posrednia 01.01-30.06.2011 01.01-30.06.2010
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -2 075 1225
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2147 -2285
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 165 -104

Stan srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw

T 13176 2904
pienieznych na poczatek okresu

Stan srodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw

pienieznych na koniec roku 9119 1739

Za | pdétrocze 2011 skonsolidowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej byty ujemne
i wyniosty — 2 075 tys. zt, na co istotny wptyw miat wzrost zobowigzann w tym zobowigzanie z tyt.
dywidendy, oraz wzrost naleznosci, zwigzany bezposrednio z rozwojem Spoétki. W | pétroczu 2010
roku przeptywy pieniezne Spétki rowniez byty dodatnie i wyniosty 1 225 tys. zt.

Skonsolidowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w | pétroczu 2011 roku byty ujemne
i wynosity =2 147 tys. zt, najwiekszy wptyw miat zakup Srodkéw trwatych, w | pétroczu 2010 takze
byta o wartos¢ ujemna (-2 285 tys. zt) i wynikata z zakupu w kwietniu 2010 r. spoétki w Czechach za
2000 tys. zt.

Skonsolidowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w | pétroczu 2011 roku byty dodatnie
i wynosity 165 tys. zt. — byt to ruch na kredytach i pozyczkach. W | pétroczu 2010 roku przeptywy
pieniezne z dziatalnosci finansowe] byty ujemne i wyniosty — 104 tys. zt (sptata kredytow)

tacznie stan srodkéw pienieznych w | pétroczu 2011 r. byt dodatni i wynidst 9 119 tys. zt na co istotny
wpltyw miat debiut na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w grudniu 2010r. i wptyw srodkdéw ze
sprzedazy akcji. W | pétroczu 2010 roku stan srodkéw pienieznych na koniec byt dodatni i wynidst
1739 tys. zt. W 2011 roku nastgpit wzrost przeptywdw pienieznych o 7 380 tys. zt.
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5.7. WYBRANE POZYCJE JEDNOSTKOWEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH SPOLKI ZA 1 POLROCZE 201112010 ROKU W TYS. ZL.

Metoda Posrednia 01.01-30.06.2011 01.01-30.06.2010
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -2732 1225
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 675 -2285
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 520 -104
Stan srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow 7768 1739

pienieznych na koniec roku

5.8. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE], ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I ORAZ OPIS
EWENTUALNYCH ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY

Podstawowym obszarem dziatalnosci grupy kapitatowej byto swiadczenie w imieniu poszkodowanych
w wypadkach komunikacyjnych ustug dochodzenia roszczen w trybie przedsgdowym wobec zaktadow
ubezpieczen w postaci odszkodowan i innych swiadczen.

Spodtka dominujgca oraz podmiot od niej zalezny — Kancelaria Radcéw Prawnych EuCO - dziatajg na
terytorium Polski, natomiast Evropske Centrum Odskodneho dziata na terytorium Czech, Europai
Kartalanitasi K6zpont na terenie Wegier, natomiast Eurdpske Centrum Odskodného spol. s.r.o. na

terenie Stowacji.

Spétki Grupy Kapitatowej posiadaja silnie zdywersyfikowane grono klientdw. Dziatalno$é spdtek Grupy
Kapitatowej polega na swiadczeniu ustug dochodzenia roszczen o zaptate z tytutu odszkodowania
(naprawienie szkody), albo innych $wiadczern wynikajgcych ze szkody (np. renta, zadosc¢uczynienie)
i nie cechuje sie sezonowoscia.

Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. jest podmiotem, ktéry na dzied 30.06.2011 posiadat trzy
podmioty zalezne i w zwigzku z tym tworzy grupe kapitatowg czterech podmiotow, w ktérej jest
podmiotem dominujgcym.

Na dziert 30.06.2011 w sktad grupy wchodzity nastepujgce podmioty zalezne:

1. Kancelaria Radcéw Prawnych EuCO — Joanna Smereczanska-Smulczyk i Partnerzy Spotka
komandytowa

2. Evropské Centrum Odskodného s.r.o.
Europai Kartalanitasi K6zpont Kft.

W pierwszym poéfroczu 2011 Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. i spotki z Grupy Kapitatowej nie
zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
Podmioty Grupy Kapitalowej nie zawieraty takze jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktére pojedynczo i tgczne bylyby istotne oraz nie bylyby transakcjami typowymi
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zawieranymi na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki nie wynikatyby z biezacej
dziatalnosci operacyjnej spotek.

Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi jest publikowane w notach objasniajgcych do
sprawozdania finansowego.

W skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | potrocze 2011 roku konsolidacji
podlegaty wyniki nastepujgcych spétek Grupy Kapitatowej:

— Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. (konsolidacja metodg petng),

— Evropské Centrum Odskodného s.r.o. (konsolidacja metodg petng),

— Kancelaria Radcéw Prawnych EuCO — Joanna Smereczanska-Smulczyk i Partnerzy Spétka
komandytowa (konsolidacja metodg petng).

Procentowy udziat Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. w kapitale spétek zaleznych na dzien
30.06.2011r.

Nazwa spotki zaleznej Udziat %-owy EUCO SA w kapitale spétki zaleznej
Kancelaria Radcéw Prawnych EuCO — Joanna 90%
Smereczanska-Smulczyk i Partnerzy Spotka

komandytowa

Evropské Centrum Odskodného s.r.o. 100%

Europai Kartalanitasi K6zpont Kft. 100%

5.9. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE SPOLKI DOMINUJACE]
W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH,
PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE],
INWESTYCJI DELUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZAC]I
1 ZANIECHANIA DZIALALNOSCI.

Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. w dniu 5 sierpnia 2011r. w ramach realizacji celéw
emisyjnych powotat do Zzycia spdtke Eurdpske Centrum OdSkodného spol. s.r.o., z siedzibg w
miejscowosci Zilina (Stowacja), w ktérej 100% udziatléw nalezy do spétki dominujacej. Profil
dziatalnosci spotki analogiczny do modelu biznesowego emitenta.

24




SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI- GRUPA KAPITALOWA EUROPEJSKIE CENTRUM ODSZKODOWAN S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Europejskie Centrum Odszkodowan - | pétrocze 2011 roku

Procentowy udziat Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. w kapitale spétek zaleznych na dzien
30.08.2011r.

Nazwa spotki zaleznej Udziat %-owy EUCO SA w kapitale spotki zaleznej

Kancelaria Radcow Prawnych EuCO — Joanna

Smereczanska-Smulczyk i Partnerzy Spotka 90%
komandytowa

Evropské Centrum Odskodného s.r.o. 100%
Europai Kartalanitasi Kézpont Kft. 100%
Eurdpske Centrum Odskodného spol. s.r.o. 100%

5.10. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIE] PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK,
W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W SKONSOLIDOWANYM
RAPORCIE POLROCZNYM

Zarzad EuCO S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2011 rok.

6. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
POPRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CONAJMNIEJ 5% W OGOLNE] LICZBIE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EUCO SA NA DZIEN
PRZEKAZANIA SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU POLROCZNEGO, ORAZ
ZMIANY W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI
EUCO SA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA OSTATNIEGO
SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO ZGODNIE
Z POSIADANYMI PRZEZ EUCO SA INFORMACJAMI

Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A zgodnie z posiadang wiedzg na dzien publikacji
niniejszego raportu pochodzacy z zawiadomien przestanych spétce w trybie dokonanego art. 69 ust.1
pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr
184, poz. 1539), wskazuje akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki na dzien
przekazania niniejszego raportu okresowego tj. na dzien 30 sierpnia 2011 roku wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale, liczbie gtosow z nich
wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu spotki.

Szczegdtowa informacja na temat aktualnej struktury akcjonariatu z uwzglednieniem Akcjonariuszy
posiadajgcych powyzej 5% gtoséw na WZA Spétki, przedstawia sie nastepujaco:
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Akcjonariat na dzien 30.06.2011

L : - _— o . % w liczbie
Akcjonariusz liczba akgji % w liczbie akcji | liczba gtosow ;
gtosow
Spexar Ltd 1520 000 27,1% 1520000 27,1%
Corpor Capital 1520 000 27,1% 1520000 27,1%
Kubach Investment 760 000 13,6% 760 000 13,6%
ING OFE 410000 7,3% 410 000 7,3%
BPH TFI 301029 5,4% 301029 5,4%
Pozostali 1088971 19,5% 1088971 19,5%
Razem 5600 000 100,0% 5600 000 100,0%
Akcjonariat na dzien 30.08.2011
o .
Akcjonariusz liczba akcji % w liczbie akcji | liczba gtoséw %W I|c'zb|e
gtosow

Spexar Ltd 1520 000 27,14% 1520000 27,14%
Corpor Capital 1520000 27,14% 1520000 27,14%
Kubach Investment 762 967 13,62% 760 000 13,62%
ING OFE 410 000 7,32% 410 000 7,32%
BPH TFI 301 029 5,38% 301 029 5,38%
Pozostali 1086 004 19,39% 1086 004 19,39%
Razem 5 600 000 100% 5600 000 100%
7. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EUCO SA LUB

UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE

I NADZORUJACE GRUPE NA DZIEN PRZEKAZANIA

SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU POLROCZNEGO, WRAZ ZE
WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA OSTATNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ZGODNIE
Z POSIADANYMI PRZEZ EUCO SA INFORMACJAMI
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stan na liczba akcji
dzien 30 na dzien
czerwca przekazania
Osoby zarzadzajace lub nadzorujgce 2011r. | zwiekszenie | zmniejszenie| raportu
ZARZAD
Lewandowski Krzysztof - posrednio ( Spexar Ltd.) | 1520000 | - - 1520000
RADA NADZORCZA
Kubach Daniel - posrednio ( Kubach Inv. Ltd.) 760 000 2967 - 762 967
Smereczanska-Smulczyk Joanna 3 000 - - 3000
Tylko Joanna 2 500 - - 2 500

8. INFORMACJE O POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED
SADEM, ORGANEM  ADMINISTRAC]I PUBLICZNE] LUB
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO

Wobec Europejskiego Centrum Odszkodowarn S.A. oraz jej spotek zaleznych nie toczy sie
postepowanie dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérego wartos$é stanowitaby co najmniej
10% kapitatéw wtasnych EUCO S.A.

Wobec Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. oraz jej spoétek zaleznych nie tocza sie dwa lub
wiecej postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé stanowitaby
odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych EUCO S.A.

Zarzad Spotki zwraca uwage, ze przed Sadem Ochrony Konkurencji i Konsumentéw prowadzone jest
postepowanie z powddztwa Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw o uznanie
postanowien wzorca umowy o dochodzenie roszczernn zawieranych przez Emitenta z klientami za
niedozwolone.

9. INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNEJ JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCII Z POODMIOTAMI
POWIAZANYMI, JEZELI tACZNA WARTOSC WSZYSTKICH TRANSAKCJI
ZAWARTYCH W OKRESIE OD POCZATKU ROKU OBROTOWEGO MIALA
ISTOTNE ZNACZENIE | JEZELI ZOSTALY ONE ZAWARTE NA WARUNKACH
INNYCH NIZ RYNKOWE

W okresie objetym niniejszym raportem podmioty grupy kapitatowej EUCO SA nie zawieraty jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo i tgcznie bytyby istotne oraz nie
bytyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych, a ich charakter
i warunki nie wynikatyby z biezacej dziatalnosci operacyjnej spétek grupy. Wykaz transakcji
z podmiotami powigzanymi znajduje sie w notach objasniajgcych w sprawozdaniu finansowym.
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10.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ
JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - EACZNIE JEDNEMU
PODMIOTTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LIUB
GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIE] 10%
KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

W prezentowanym okresie podmioty grupy kapitatowej EUCO SA nie udzielaty poreczen kredytu lub

pozyczki, ani tez nie udzielaty gwarancji —tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego

podmiotu, kiedy tgczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co
najmniej 10% kapitatéw wiasnych EuCO SA.

11.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM GRUPY SA ISTOTNE DLA
OCENY JEJ SYTUACJI KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE],
WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE
SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZAC]JI ZOBOWIAZAN
PRZEZ GRUPE

Oprodcz informacji zaprezentowanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, nie
wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.

12.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA
MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO I GRUPE
KAPITALOWA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE]
KOLEJNEGO POLROCZA

Europejskie Centrum Odszkodowan planuje w kolejnych okresach utrzymanie dynamiki wzrostu

przychodéw i zwiekszenia zysku netto.

13.

ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY
KAPITALOWE] W I POLROCZU 2011 ROKU I DO SPORZADZENIA
NINIEJSZE] INFORMACJI WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH
ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH
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3 stycznia 2011 roku — zawiadomienie od ING Otwarty Fundusz Emerytalny o objeciu akgcji
Spotki Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. oraz o objeciu udziatu stanowigcego powyzej
5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Z chwilg zamiany praw do akcji Spotki na akcje
Spétki na rachunku papieréw wartosciowych Funduszu znajduje sie bedzie 410 000 akcji
Spotki, co stanowi 7,32% kapitatu zaktadowego Spétki. Akcje te uprawniajg Fundusz do
410 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki, co stanowi 7,32% ogdlnej
liczby gtosow.

4 stycznia 2011 roku — postanowienie Sagdu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we
Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, o wpisaniu w KRS zmiany
wysokosci kapitatu zaktadowego Spoétki w wyniku jego podwyiszenia w drodze emisji akcji
serii B. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego po rejestracji podwyzszenia wynosi 560 000 zt i dzieli
sie na 5 600 000 akcji na okaziciela, w tym: 5 000 000 akcji serii A i 600 000 akcji serii B.

19 stycznia 2011 roku — Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. podjat
uchwate o przyjeciu do depozytu papierow wartosciowych 600 000 akcji zwyktych na
okaziciela Serii B.

25 stycznia 2011 roku — Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate o wprowadzeniu z dniem 31 stycznia 2011r w trybie zwyktym do obrotu gietdowego
na rynku rownolegtym 600 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B spétki Europejskie Centrum
Odszkodowan S.A.

26 stycznia 2011 roku - Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. odebrato certyfikat programu
Solidna Firma za 2010 rok,

27 stycznia 2011 roku — Spotka zawarta polise z Allianz IPO Protect (dokument ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej wynikajgcej z prospektu). Polisa zawarta zostata na okres od
5 stycznia 2011 do 4 stycznia 2014 r. Suma gwarancyjna wynosi 3 000 000 zt.

27 stycznia 2011 roku — Spdtka zawarta polise ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej
cztonkéw wiadz spétek. Polisa zawarta zostata na okres od 15 grudnia 2010 do 14 grudnia
2011 r. Suma gwarancyjna wynosi 4 000 000 zt.

28 stycznia 2011 roku — Dziat Operacyjny Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
wydat komunikat o rejestracji w Krajowym depozycie 600 000 akcji w dniu 31 stycznia 2011 r.
taczna liczba papieréw po rejestracji wynosi 5 600 000.

15 lutego 2011 roku — zawiadomienie od BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
o nabyciu akcji Spotki Europejskie Centrum Odszkodowann S.A. przez BPH Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasolowy oraz BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Total Profit oraz o objeciu udziatu stanowigcego powyzej 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. W zwigzku z transakcjg nabycia akcji Spotki, BPH TFI posiada w imieniu
Funduszy 301 029 akcji Spotki, co stanowi 5,38% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawnia do
301 029 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki, co stanowi 5,38% ogdlnej
liczby gtosow.

18 lutego 2011 roku — Spoétka zawarta umowe kredytu inwestycyjnego z Deutsche Bank PBC.
S.A. na refinansowanie zakupu $rodkéw trwatych w postaci samochodéw osobowych. Kredyt
zawarto na czas od 18.02.2011 do 17.03.2014. Tego samego dnia Spdétka zawarta z Deutsche
Bank PBC S.A. umowe cesji praw z umoéw ubezpieczenia obu pojazdéw, bedacych
przedmiotem refinansowania oraz umowe o ustanowienie zastawu rejestrowego na tychze
pojazdach.

29



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI- GRUPA KAPITALOWA EUROPEJSKIE CENTRUM ODSZKODOWAN S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Europejskie Centrum Odszkodowan - | pétrocze 2011 roku

— 21 lutego 2011 roku — spdtka Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. udzielita pozyczki
spoétce zaleznej Europai Kartalanitasi Kézpont Kft w wysokosci 300 000 zt (trzysta tysiecy).
Termin sptaty pozyczki 21.02.2013r. Oprocentowanie pozyczki wynosi 10% w skali roku. Cel
pozyczki: dokapitalizowanie spotki zaleznej.

— 21 lutego 2011 roku — spotka Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. udzielita pozyczki
spofce zaleznej Evropské Centrum Odskodného s.r.o. (EvCO),w wysokosci 500 000 zt (pieéset
tysiecy ztotych). Termin sptaty pozyczki 21.02.2013r. Oprocentowanie pozyczki wynosi 10%
w skali roku. Cel pozyczki: dokapitalizowanie spotki zaleznej.

— 25 lutego 2011 roku - Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. jako trzykrotny laureat
programu Solidna Firma odebrato srebrny certyfikat programu Solidna Firma,

— 3 marca 2011 roku — Sad Wojewddzki w Gyor na Wegrzech wydat postanowienie o wpisaniu
zmiany nazwy spotki zaleinej z dotychczasowe] Kartalanitasi Koézpont Kft. na Europai
Kartalanitasi K6zpont Kft.

— 14 marca 2011 roku — Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o wyborze spétki Grant
Thornton Frackowiak Sp. z o0.0. jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Spéfki za rok 2010.

— 21 marca 2011 roku - Zarzad Stowarzyszenia Emitentdw Gietdowych podjat uchwate
o przyjeciu Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. w poczet swoich cztonkdw,

— 5 maja 2011 roku — spdétka zalezna Kancelaria Radcéw Prawnych EuCO - Joanna
Smereczanska-Smulczyk i Partnerzy udzielita Europejskiemu Centrum Odszkodowan S.A.
pozyczki w wysokosci 500.000 zt (piecset tysiecy ztotych). Termin sptaty pozyczki 31.12.2011r.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 10% w skali roku,

— 1 czerwca 2011 roku - Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan podjat decyzje
o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy na dzied 27 czerwca 2011
roku,

— 13 czerwca 2011 roku — Rada Nadzorcza Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. podjetfa
uchwate, na podstawie ktorej dokonano wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Spétki za rok 2011. Podmiotem tym jest firma ECA Seredynski
i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, ul. J. Supniewskiego 11, wpisana na liste Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw pod nr 3115,

— 13 czerwca 2011 roku - Rada Nadzorcza Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. powotata
w sktad Zarzadu spétki pana Adama Wszotka na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,

— 20 czerwca 2011 roku - spotka Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. udzielita pozyczki
spotce zaleznej Europai Kartalanitasi Kozpont Kft w wysokosci 150 000 zt (sto piecdziesiagt
tysiecy). Termin sptaty pozyczki 31.12.2012r. Oprocentowanie pozyczki wynosi 10% w skali
roku. Cel pozyczki: dokapitalizowanie spétki zaleznej.

— 27 czerwca 2011 roku - Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca
2011 r. wprowadzono zmiane do statutu Spodtki, dotyczgca pierwszego roku obrotowego
Spotki. Przed zmiang pierwszy rok obrotowy rozpoczynat sie z chwilg rejestracji Spétki i miat
sie zakoniczy¢ 31 grudnia 2011r. W wyniku podjetej uchwaty pierwszy rok obrotowy Spétki
rozpoczyna sie w dniu 1 stycznia 2010 i zakoriczy w dniu 31 grudnia 2010r. W dniu 27 lipca
2011 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu IX Wydziat Gospodarczy KRS
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wydat postanowienie, na mocy ktérego zmiana w statucie wpisana zostata do Rejestru
Przedsiebiorcéw KRS nr 0000 359831,

— 27 czerwca 2011 roku - Uchwatg z dnia 27 czerwca 2011 r. Walne Zgromadzenie wyrazito
zgode na zbycie przez Europejskie Centrum Odszkodowarn S.A. zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, obejmujacej Dziat marketingu i zarzgdzania witasnoscig intelektualng
poprzez wniesienie jej aportem do spoétki zaleznej,

— 27 czerwca 2011 roku — Uchwatg z dnia 27 czerwca 2011 r. Walne Zgromadzenie uchwalito
wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy Spoétki za rok 2010 w wysokosci 50% osiggnietego zysku
netto. Dzien dywidendy ustalono na 1 sierpnia 2011 r., za$ dzien wyptaty dywidendy na
7 wrzesnia 2011r,,

— 30 czerwca 2011 roku - spotka zalezna Kancelaria Radcéw Prawnych EuCO — Joanna
Smereczanska-Smulczyk i Partnerzy udzielita Europejskiemu Centrum Odszkodowan S.A.
pozyczki w wysokosci 300.000 zt (trzysta tysiecy ztotych). Termin sptaty pozyczki 31.12.2012r.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 10% w skali roku,

— 28 lipca 2011 roku — Zarzad otrzymat zawiadomienie od osoby posiadajgcej dostep do
informacji poufnych o nabyciu 1.970 akcji Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. po cenie
13,25 zt za jedng akcje,

— 5 sierpnia 2011 roku — Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. w ramach realizacji
celéw emisyjnych powotat do zycia spotke Eurdpske Centrum Odskodného spol. s.r.o.,
zsiedzibg w miejscowosci Zilina (Stowacja), w ktérej 100% udziatéw nalezy do spoétki
dominujgcej. Profil dziatalnosci spotki analogiczny do modelu biznesowego emitenta.

— 10 sierpnia 2011 roku — spétka Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. udzielita pozyczki
spoétce zaleznej Kartalanitasi Kozpont Kft w wysokosci 150 000 zt (sto piecdziesigt tysiecy
ztotych). Termin sptaty pozyczki 31.12.2012r. Oprocentowanie pozyczki wynosi 10% w skali
roku. Cel pozyczki: dokapitalizowanie spotki zaleznej.

14. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI
O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW
NA OSIAGNIETE SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE

W prezentowanym okresie nie wystagpity czynniki ani tez zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, ktére miatyby znaczacy wptyw na osiggniete skonsolidowane wyniki finansowe.

15. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI W PREZENTOWANYM OKRESIE

Spotki Grupy Kapitatowej posiadajg silnie zdywersyfikowane grono klientow. Dziatalnosé spétek Grupy
Kapitatowej polega na swiadczeniu ustug dochodzenia roszczen o zaptate z tytutu odszkodowania
(naprawienie szkody), albo innych $wiadczen wynikajacych ze szkody (np. renta, zado$cuczynienie)
i nie cechuje sie sezonowoscia.
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16. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU 1 SPLATY
NIEUDZIALOWYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Majac na uwadze, ze praca kluczowej kadry menadzerskiej oraz kluczowych osdb Spétki (lub Grupy
Kapitatowej EUCO S.A.) bedzie miata istotny wptyw na wartos¢ Spétki i jej akcji, dziatajgc w interesie
Spétki, w celu dalszej motywacji oraz gtebszego zwigzania powyzszych oséb ze Spétky (lub Grupa
Kapitatowg) w dniu 7 pazdziernika 2010 roku Zarzad Spétki Europejskie Centrum Odszkodowan S.A.
podjat uchwate w sprawie przyjecia do wiadomosci sposobu motywowania pracownikow Spétki przez
jej akcjonariuszy.

Pracownicy Spétki posiadajg tgcznie 100.000 akcji Spotki, co stanowi tacznie 2% w kapitale
zaktadowym Spétki i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu. Kluczowi pracownicy Spétki nabyli akcje
w ramach Programu Motywacyjnego od dotychczasowych akcjonariuszy Spotki: tj. Krzysztofa
Lewandowskiego i Daniela Kubacha na podstawie uméw sprzedazy zawartych w paZdzierniku
2010 roku. Nabycie akcji przez osoby uprawnione nastgpito po cenie réwnej ich wartosci ksiegowej.
Program Motywacyjny realizowany bedzie dla lat obrotowych 2011 i 2012. Pracownicy zobowigzali
sie do zachowania wtasnosci akcji do dnia zwyczajnego walnego zgromadzenia Spétki za rok 2012
oraz do ich nieobcigzania pod jakimkolwiek tytutem prawnym. Pracownicy zobowigzali sie, ze
w przypadku niezrealizowania ktoregokolwiek z kryteriéw uczestnictwa w Programie Motywacyjnym,
na wezwanie sprzedajacego dokonaja zwrotnego przeniesienia wiasnosci akcji. W odniesieniu do
0s0b, objetych Programem Motywacyjnym, stawia sie nastepujgce kryteria:

> kryterium lojalnosciowe, rozumiane jako pozostawanie w stosunku w obrebie Grupy
Kapitatowej EuCO w terminie 24 miesiecy od przeprowadzenia przez Spotki pierwszej oferty
publicznej

» kryterium jakoSciowe, oznaczajace spetnienie przez Spétke nastepujacych wynikow
jakoSciowych:

» wazrost przychoddw netto Spotki o 15% (pietnascie procent) rok do roku tj. 2010r. do
2011r.i2011r. do 2012r.

> przeprowadzenie przez Spoétke pierwszej oferty publicznej nie pdzniej niz do 30 czerwca
2011r.

Do wyceny kosztéw programu ptatnosci akcjami uzyto nastepujgcych metod:

— Metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF)
— Metody pordwnawczej

Wycene akcji przeprowadzono w pazdzierniku 2010 r. na dzien podpisania umow z pracownikami.
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Punktem wyjscia do wyceny byly historyczne wyniki finansowe oraz prognozy finansowe
przygotowane przez Zarzad Spotki.

Za ostateczng wycene kapitatdw witasnych Spoétki przyjeto wartosé uzyskang metodg DCF, przy
zastosowaniu 20% dyskonta za brak ptynnosci akcji.

Koszt programu ptatnosci akcjami za okres od pazdziernika do grudnia 2010 roku wynosi 63 tys. zi.
Ze wzgledu na nieistotno$¢ kwoty spdtka zdecydowata o ujmowaniu kosztéw programu
motywacyjnego od 1 stycznia 2011 roku do zakoriczenia trwania programu motywacyjnego.

Catkowity koszt programu motywacyjnego wyniesie 630 tys. zt.

17. INFORMAC]JE DOTYCZACE WYPLACONE] (LUB
ZADEKLAROWANE]) DYWIDENDY, LACZNIE I W PRZELICZENIU NA
JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE
I UPRZYWILEJOWANE

W dniu 27 czerwca 2011r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwalito, ze zysk netto Spoétki za
rok obrotowy 2010 w wysokosci 5.315.937,19 zt zostanie przeznaczony na nastepujgce cele:

— Kwote 2.657.968,60 zt przeznaczono na kapitat rezerwowy,
— Kwote 2.657.968,60 zt przeznaczono na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, tj. 0,47 zt
brutto na jedna akcje.

Dzien dywidendy ustalono na 1 sierpnia 2011 r., zas dzien wypfaty dywidendy na 7 wrzeénia 2011r.

18. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
RAPORT POLROCZNY, NIE UJETE
w SKONSOLIDOWANYM I JEDNOSTKOWYM SKROCONYM
POLROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, A MOGACE
W ZNACZACY SPOSOB WPEYNAC NA PRZYSZLE SKONSOLIDOWANE
WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]
I JEDNOSTKOWE WYNIKI EUCO S.A.

Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. w dniu 5 sierpnia 2011r. w ramach realizacji
celéw emisyjnych powotat do zycia spotke Eurdpske Centrum Odskodného spol. s.r.0., z siedzibg
w miejscowosci Zilina (Stowacja), w ktérej 100% udziatéw nalezy do spétki dominujacej. Profil
dziatalnosci spotki analogiczny do modelu biznesowego emitenta.
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Na dzieA sporzadzenia sprawozdan finansowych nie wystgpity inne znaczgce zdarzenia, ktére
mogtyby w znaczacy sposéb wptyng¢ na przyszte skonsolidowane wyniki finansowe grupy
kapitatowej i jednostkowe wyniki finansowe EUCO S.A.

19. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB
AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

W prezentowanym okresie jak réwniez w poprzednim roku obrotowym nie wystepowaty zadne
zobowigzania warunkowe lub aktywa warunkowe.
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Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A.

Krzysztof Lewandowski Adam Wszotek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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