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Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego firmy Europejskie
Centrum Odszkodowan S.A., z siedziba w Legnicy, na ktére sklada sie wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31.12.2015
r., jednostkowy rachunek zyskow i strat, jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przepltywow pienieznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spofki.

Zarzad Spalki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnosci speinialy wymagania przewidziane w Migdzynarodowych Standardach
Rachunkowoéci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach, ktore zostaly ogloszone w formie rozporzgdzern Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach, wymogi ustawy z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2013 r., poz. 330 z p6ézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Odpowiedzialnos¢ Biegiego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zaslosowania zasadami
(polityka) rachunkowoséci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspekiach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki araz o
prawidlowo$ci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowieri:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowos$ci;
2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentdw w
Polsce;

3. przepiséw Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnoé¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowalo
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych
szacunkow, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodow i zapiséw ksiegowych, z
ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene sprawozdania
finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej jednostki na dzien 31.12.2015, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2015 do 31.12.2015;

2. zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

3. jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Szczegdlne objasnienia na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spoiki

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
z 2014 r., poz. 133), a zawarle w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z
nim zgodne.

Partner Zarzgdgajacy

Kluczowy Biegiy rewident

Nr ewidencyjny 10395

przeprowadzajacy badanie w imieniu

UHY ECA Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
Nr 3115

Krakow, 21.03.2016
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1.1 Dane identyfikujace Spotke

1.1.1 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sadowy
Spoétka jest zarejestrowana pod firmg:
Europejskie Centrum Odszkodowalii S.A.

w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sgd Rejonowy we
Wroctawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego, numer KRS 0000359831.
Rejestracji dokonano dnia 01.07.2010. Przedtozono nam wycigg z rejestru z dnia 21.03.2016 z
ostatnim wpisem z dnia 28.09.2015.
Zgodnie z informacjg Zarzadu nie nastgpity kolejne zdarzenia wymagajgce wpisu.

1.1.2 Siedziba Spotki
Siedzibg Spotki jest Legnica, 59-220, ul.Sw.Maksymiliana Kolbe 18.

11.3 Statut

Podstawg dziatalnosci Spotki jest umowa Spétki z dnia 08.06.2010, zawarta przed notariuszem
Mariuszem Kedzierskim w kancelarii notarialnej w Legnicy, ul.Wojska Polskiego 2, pod sygnaturg akt
Repertorium A 7564/10, z p6zniejszymi zmianami.
Okres dziatalnosci Spotki zostat ustalony na czas nieograniczony.
1.1.4  Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny we Wroctawiu nadat Spoétce statystyczny numer identyfikacyjny:
391073970
11.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Legnicy nadat Spétce numer identyfikacji podatkowej:
691-22-84-786
1.1.6 Przedmiot dziatalnosci jednostki

Zasadniczym przedmiotem dziatalnoséci jednostki jest:

— doradztwo oraz posrednictwo zwigzane z dochodzeniem roszczen ubezpieczeniowych od
towarzystw ubezpieczeniowych,

— dziatalno$¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat.

Rzeczywisty przedmiot dziatalno$ci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalno$ci.

Raport z badania sprawozdania finansowego 4
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11.7 Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

1.1.8 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spotki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 560.000,00. Skfada sie z

5.600.000 akcji o warto$ci nominalnej PLN 0,10 kazda.

Struktura kapitatu akcyjnego Spotki ilo§¢ akcji  warto$¢ nominalna akcji
Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. na
dzien sporzgdzenia raportu

%

KL Investment Sp. z o0.0. 1614 191 161 419,10 28,82

Corpor Capital Sp. z o.0. 1630 540 163 054,00 29,12

OFE Nationale-Nederlanden (dawniej ING

OFE) 683 464 68 346,40 12,20

Pozostali 1671805 167 180,50 29,85
5600 000 560 000,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w strukturze akcjonariuszy Spotki.

1.1.9 Podmioty zalezne oraz podmioty powigzane

Podmioty zalezne:

— Kancelaria Radcow Prawnych EuCO - Joanna Smereczanska-Smulczyk i Wspélnicy Spotka

komandytowa,

— Kancelaria Radcy Prawnego EuCO - Joanna Smereczanska-Smulczyk i Wspolnicy Spotka

komandytowo-akcyjna,
—  Evropské Centrum Od$kodného spol. s.r.o. (spétka dziatajgca w Czechach),
—  Eurépai Kartéritési Ugyintézé Kézpont Kft. (spotka dziatajgca na Wegrzech),
—  Eurdépske Centrum Odskodného spol. s r.o. (spotka dziatajagca na Stowacji),
—  EuCO Marketing Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spotka komandytowa,
—  EuCO Marketing Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscia,
—  Centrul European de Despagubiri s r. |. (spotka dziatajgca w Rumunii),

— Internet Business Partner Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

— Kancelaria Radcéw Prawnych Joanna Smereczanska-Smulczyk i Wspolnicy Spotka

komandytowa,

Raport z badania sprawozdania finansowego
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—  Kancelaria Radcéw Prawnych EuCO - Joanna Smereczanska-Smulczyk i Wspdlnicy Spotka
komandytowo-akcyjna,

—  Carascola Investments Ltd. (spétka dziatajgca na Cyprze),
— EuCO S.C.Sp. (spotka dziatajgca w Luksemburgu),
— EuCO SARL (spotka dziatajgca w Luksemburgu),
—  EuCO FIZ Aktywow Niepublicznych.
Podmioty powigzane:
—  Krajowe Centrum Finansowe S.A.,
—  Krajowe Centrum Poreczen S.A,,
—  EuCOcar Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig,
—  CRP Jaworski i Wspdlnicy Spotka komandytowa.
1.2 Organy i uchwaty Spotki
1.21 Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzad sprawowali:

Pan Krzysztof Lewandowski - Prezes Zarzadu
Pan Jolanta Zendran - Wiceprezes Zarzadu
Pan Agata Rosa - Cztonek Zarzgdu, Dyrektor Finansowy

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w Zarzadzie Spotki.
1.2.2 Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Pawet Filipiak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pan Ryszard Petru - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pani Wanda Ronka-Chmielowiec - Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Joanna Smerecznska-Smulczyk - Czionek Rady Nadzorczej

Pani Agnieszka Papaj - Cztonek Rady Nadzorczej

1.2.3 Prokura

W badanym okresie nie udzielono prokury.

Raport z badania sprawozdania finansowego 6
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1.2.4

Zgromadzenie Akcjonariuszy

Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujgce uchwaty:

dnia 22.06.2015

w sprawie zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014,

w sprawie zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok
obrotowy 2014,

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z badania jednostkowego sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2014,

w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej EuCO S.A. za rok obrotowy 2014 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy 2014,

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z badania skonsolidowanego
sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej EuCO S.A. oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014,

w sprawie przeznaczenia jednostkowego zysku netto Spoétki za rok obrotowy 2014 w wysokos$ci
PLN 12.910.988,84, powiekszonego o wyptate z kapitalu rezerwowego w wysokosci PLN
2.097.011,16 w catosci na dywidende dla akcjonariuszy,

w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkom Zarzgdu z wykonania przez nich obowigzkéw w
roku 2014,

w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania przez nich

obowigzkéw w roku 2014.

1.3 Kontrole podatkowe

Zgodnie z informacjg Spétki w badanym okresie nie przeprowadzano kontroli podatkowych.

1.4 Zatrudnienie

Spétka zatrudniata w roku 2015 $rednio 89 pracownikéw (w roku ubiegtym 78 pracownikéw).

Raport z badania sprawozdania finansowego 7
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1.5

1.6

1.7

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostato zbadane przez ECA Seredynski i Wspolnicy Spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
22.06.2015.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Urzedzie Skarbowym dnia 29.06.2015 i Sadzie
Rejonowym dnia 29.06.2015.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego
Badanie zostato przeprowadzone przez UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.

k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 29.04.2015 z Zarzgdem Europejskie
Centrum Odszkodowan S.A. Biegly rewident zostat wybrany na audytora Europejskie Centrum
Odszkodowan S.A. uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 13.04.2015.

Bieglym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony oraz kierujgcym badaniem, jest dr Roman
Seredynski, numer ewidencyjny 10395.

Os$wiadczamy, iz zarébwno podmiot uprawniony UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong

odpowiedzialno$ci Sp. k. jak i biegly rewident spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronno$ci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu listopadzie 2015 i styczniu 2016 i zakornczono w dniu
21.03.2016.

Dostepnos¢ danych i oSwiadczenia Spo6tki
Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.
Badajgcy uzyskali wszelkie zgdane informacje i wyjasnienia.

Dnia 21.03.2016 Zarzad Spotki potwierdzit pisemnie kompletno$¢ sporzadzonego sprawozdania
finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktére nastgpity po dacie 31.12.2015 do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Raport z badania sprawozdania finansowego 8
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogolna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2015 % 31.12.2014 % 31.12.2013 %
(0] (o)

Aktywa TPLN TPLN TPLN

Waﬁoscn niematerialne 12 0,0 16 0.0 16 0.0

i prawne

Rzeczowe aktywa trwate 3890 4,2 3990 6,0 4313 8,1

Akcje, udzialy,

certyfikaty inwestycyjne

w jednostkach 4 569 5,0 4617 6,9 4550 8,6

zaleznych

Aktywa z tytutu

odroczonego podatku 5298 5,8 4 303 6,4 4 304 8,1

dochodowego

Naleznosci z tytutu

dostaw i ustug oraz 17 0,0 0 0,0 3 0,0

pozostate naleznosci
Aktywa trwate 13786 15,0 12 926 19,3 13 486 25,4

Naleznosci z tytutu

dostaw i ustug oraz 66 790 72,5 44 689 66,7 33 630 63,3

pozostate naleznosci

Aktywa finansowe - 1 0.0 1 0.0 1 0.0

dostepne do sprzedazy

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 11 522 12,5 9 387 14,0 6 051 11,4
Aktywa obrotowe 78 313 85,0 54 077 80,7 39 682 74,6
Aktywa 92 099 100 67 003 100 53 168 100

Raport z badania sprawozdania finansowego 10
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31.12.2015 o 31.12.2014 % 31.12.2013 %
(] (1]
Pasywa TPLN TPLN TPLN
Kapitat podstawowy 560 0,6 560 0,8 560 1,1
Inne skumulowane
catiowile dochody w 22 236 24,1 12 911 19,3 4023 7.6
okresie
sprawozdawczym
Zyski zatrzymane 14 331 15,6 16 428 24,5 18 286 34,4
Kapitat wiasny 37 127 40,3 29 899 44,6 22 868 43,1
Rezerwa z tytulu 6 440 7,0 4511 6,7 4043 76

odroczonego podatku

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz 38 800 42,1 25 521 38,1 17 859 33,6
pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki i inne

sr6dfa finansowania 8612 9,4 6 561 9,8 8 121 15,3
Zobowigzaria Z tytulu 417 0,5 409 0,6 208 0,4
biezgcego podatku
Rezerwy na pozostate
zobowigzania i inne 703 0,8 103 0,2 69 0,1
obcigzenia

Zobowi .

opow'azanaf rezerwy na 54 972 59,8 37104 554 30300 56,9
zobowigzania
Pasywa 92 099 100 67 003 100 53 168 100

Raport z badania sprawozdania finansowego 11
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Dynamika rachunku zyskow i strat w cenach biezacych

Przychody netto ze
sprzedazy produktow

Koszty sprzedanych
produktéw

Wynik brutto ze sprzedazy
Koszty ogélnego zarzgdu
Wynik ze sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Wynik na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik z dziatalnosci
gospodarczej

Wynik brutto

Podatek dochodowy

Wynik netto

Raport z badania sprawozdania finansowego

2015 2014 2013
TPLN TPLN % TPLN
70 317 76,6 39 827 28,1 31086
45 675 66,7 27 399 27,8 21435
24 643 98,3 12 429 28,8 9 651
9529 44,0 6 620 10,1 6015
15113 160,2 5809 59,8 3636
2636 27,1 2074 -6,7 2224
3011 44,8 2080 21,5 1712
14 739 154,0 5803 39,9 4148
11 501 28,8 8 929 801,9 990
484 75,4 276 67,3 165
25756 78,2 14 456 190,7 4973
25756 78,2 14 456 190,7 4973
3520 127,9 1545 62,5 951
22 236 72,2 12 911 221,0 4022
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

2015 2014 2013

Suma bilansowa TPLN 92 099 67 004 53 168
Wynik finansowy netto TPLN 22 236 12 911 4022

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos$¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto % 27,95 21,49 8,04
Suma aktywéw (stan $redni)

Rentownos$¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto % 31,62 32,42 12,94
Przychody ze sprzedazy

Rentownos$¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy % 21,49 14,58 11,69
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE

Wynik finansowy netto % 66,35 48,94 17,49
Kapitat wiasny (stan $redni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnos¢ | stopnia

Aktywa obrotowe 1,95 1,99 1,85
Zobowigzania krotkoterminowe

Plynnosé Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy 1,95 1,99 1,85
Zobowigzania krétkoterminowe

Ptynnosé¢ Il stopnia

Inwestycje krétkoterminowe 1,07 0,96 0,76
Zobowigzania krotkoterminowe

Raport z badania sprawozdania finansowego 13
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI

2015 2014 2013

Szybkos¢ obrotu naleznosciami

Naleznos$ci z dostaw i ustug (stan $redni) dni 146 211 239
Przychody ze sprzedazy

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Ogoiny poziom zadtuzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania % 59,69 55,38 56,99
Suma pasywow

Szybkos¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug (stan $redni) dni 173 186 189
Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Trwato$¢ struktury finansowania

Kapitat wtasny + Rezerwy i zobowigzania

dtugoterminowe % 40,31 44,62 43,01
Suma pasywow

INNE WSKAZNIKI
Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy % 13,66 10,69 19,12
Wynik brutto

EBIT (zysk operacyjny) TPLN 14 739 5803 4148
EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja) TPLN 15 022 6 158 4677
EAT (wynik finansowy) TPLN 22 236 12 911 4022
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analizie podlegaty dane finansowe charakteryzujgce Spotke za trzy ostatnie lata obrotowe. Zachowano
poréwnywalno$¢ danych za analizowane okresy.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz w aktywach najwiekszy udziat wykazujg aktywa
obrotowe (85% sumy bilansowej), z ktorych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
stanowig 72,5% sumy bilansowej, a $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12,5%. Warto$¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci zwiekszyta sie w stosunku do poprzedniego okresu o kwote
TPLN 22.101. Udziat tej pozycji w sumie bilansowej wzrdst o 5,8 p.p. Z kolei warto$¢ rzeczowych aktywow
trwatych spadta w stosunku do poprzedniego okresu o kwote TPLN 100. Zmniejszyto to udziat tej pozycji w
sumie bilansowej o 1,8 p.p. Struktura finansowania dziatalnosci Spotki ulegta nieznacznym zmianom w
poréwnaniu do ubiegtego okresu. Udziat kapitatu wlasnego w pasywach ogétem spadt o 4,3 p.p. i w roku
badanym uksztattowat sie na poziomie 40,3%.

Analizujgc pozycje rachunku zyskéw i strat, widoczny jest wzrost zarébwno przychodéw netto ze sprzedazy
produktéw (o 76,6%), jak i kosztow sprzedanych produktéw (o 66,7%). Wiekszy wzrost poziomu
przychoddéw netto ze sprzedazy produktow od wzrostu wartosci kosztéw sprzedanych produktow
spowodowat wzrost zysku ze sprzedazy brutto z TPLN 12.429 w roku ubieglym do TPLN 24.643 w badanym
okresie, tj. 0 98,3%. Po uwzglednieniu kosztéw ogodlnego zarzgdu (wzrost o 44% w stosunku do roku
ubiegtego) wynik ze sprzedazy ulegt podwyzszeniu o 160,2% w poréwnaniu do poprzedniego okresu. Zysk
ze sprzedazy korygowany jest o strate z pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz o zysk z dziatalnosci
finansowe;.

Uzyskane wyniki z poszczegélnych rodzajow dziatalnosci wykazane w rachunku zyskéw i strat za badany

okres:
PLN
wynik z dziatalno$ci operacyjnej : 15113
wynik z dziatalno$ci pozostatej operacyjnej -375
wynik z dziatalno$ci finansowe;j 11017
podatek dochodowy - cze$¢ biezaca 2 586
podatek dochodowy - cze$¢ odroczona 934
wplynety na wynik finansowy netto w kwocie 22 236

Wskazniki rentowno$ci w badanym roku przyjety wartosci dodatnie. Jedynie wskaznik rentownosci
sprzedazy netto ulegt nieznacznemu spadkowi w stosunku do roku poprzedniego. Pozostate wskazniki
zanotowaly istotny wzrost.

Zmienita sie takze plynno$¢ finansowa Spétki. Wskaznik ptynnosci biezacej (I stopnia) ulegt zmniejszeniu w
stosunku do roku ubiegtego i uksztattowat sie na poziomie 1,95. Z kolei wskaznik ptynnosci gotowkowej (Il
stopnia) wzrést z poziomu 0,96 w roku ubiegtym do 1,07 w badanym okresie i nieznacznie przekracza
poziom uznawany powszechnie za optymalny.

Wskazniki szybkosci obrotu naleznosciami i zobowigzaniami réwniez ulegty zmianie. Cykl inkasa nalezno$ci
skrocit sie z 211 dni w roku ubiegtym do 146 dni w analizowanym okresie, a przecietny czas regulowania
zobowigzan ulegt skréceniu 0 13 dni i wyniést w badanym roku 173 dni.
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3.1

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Prowadzenie ksigg rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spoétka posiada opracowang polityke rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad. Polityka
rachunkowo$ci uwzglednia charakter prowadzonej dziatalno$ci i jest stosowana w sposob ciggtly.

Zapisy w ksiegach dokonywane sg w sposob trwaly. Sposob ewidencji zdarzen gospodarczych w
ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
zrédiowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiegowych, na ktérych dana operacja zostata ujeta.
Zapisy w ksiggach rachunkowych sg kompletne, prawidtowe i odpowiednio powigzane z fakturami
badz innymi dokumentami zrédtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposéb rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksieggowego Comarch ERP Optima. Stosowane przez Spotke
metody zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sg wystarczajace.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci, a
wyniki inwentaryzacji zostaly prawidiowo rozliczone i ujete w ksiegach. Ustawowa czestotliwosé
przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Ksiegi sg prowadzone i przechowywane w siedzibie Spotki z zachowaniem przepiséow rozdziatu 8
ustawy.

Stwierdzono, ze kontrola wewnetrzna zapewnia identyfikacje i zapis operacji gospodarczych,
jednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidiowe udokumentowanie, poprawne wykazanie danych w
sprawozdaniu finansowym i zaliczenie operacji do wtasciwych okresow.

W Spoétce funkcjonuje pisemna instrukcja obiegu i kontroli dokumentéw. Spoétka nie posiada
wyodrebnionej kontroli wewnetrzne;.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczyto kontroli wewnetrznej w zakresie:

zakupu i jego rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,
—  sprzedazy i jej rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,
—  przychoddw i rozchodéw $rodkéw pienieznych,

—  systemu naliczania i wyptaty wynagrodzen za prace.

Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidiowosci tego systemu.
Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczgcych nieprawidtowoéci w .dziataniu systemu kontroli
wewnetrzne;j.
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3.2

3.3

Pozostate elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dziatalnosci
jednostki

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci. Stwierdzono jego powigzanie ze sprawozdaniem z
sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym zostalo sporzgdzone prawidtowo, zgodnie z
postanowieniami Migedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci. Stwierdzono jego powigzanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzgdzony prawidtowo, zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci. Stwierdzono jego powigzanie z innymi elementami
sprawozdania finansowego oraz z ksiegami rachunkowymi.

Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajace stanowigce integralng skiadowg cze$¢ sprawozdania finansowego zostaty opracowane
zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowo$ci oraz przepisébw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majgcych istotny wptyw na sume bilansowg lub
wysokos$¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.4 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy Europejskie Centrum Odszkodowan
S.A,, z siedzibg w Legnicy stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostalo sporzgdzone prawidtiowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada ciggto$ci bilansowej,
3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. za rok obrotowy
2015 biegty rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opini¢ bez zastrzezen.

Raport zawiera 19 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.

do badania g
Drawo:d
Numer 3115 h] %,
%

Partner Zarzadzajacy

Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 10395
przeprowadzajgcy badanie w imieniu
UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
Nr 3115

“,
f""’“szkl 50, 31-523*"“”‘

Krakéw, 21.03.2016
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Do raportu dotgczono jako zatgczniki:

1.

Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2015,

Jednostkowy rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015,
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015,

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2015 do

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015,

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace,

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki,

do ktérych odnosimy opinie i raport.
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