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Dia Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w
kiorej jednostkg dominujaca jest Europejskie Centrum Odszkodowan S.A., z siedzibg w Legnicy, na kiore sklada
sie wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 31.12.2015 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy koriczgcy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o
przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$c¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorcze/

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] odpowiedzialny jest Zarzad Europejskie Centrum Odszkodowan
SA.

Zarzad jednostki dominujgcej oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie =z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w
Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjach, kiére zostaly ogloszone w formie rozporzadzern Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach, wymogi ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci Grupy Kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansows, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowieri:

1.  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardéow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w
Polsce,

3., przepisow Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujgca oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowoéci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsoclidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
Opinia
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje islotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
grupy kapitatowej na dzien 31.12.2015, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2015
do 31.12.2015,

2. zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi inlerpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

3. jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi grupe kapitatowa.

Nie zglaszajgc zastrzezenn do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy, ze sprawozdania
finansowe siedmiu jednostek zaleznych, tj. Evropské Centrum Odskodného spol. s.r.o., EuCO Marketing Sp. z 0.0.
Sp.k., Europai Kartéritési Ugyintézé Kozpont Kft., Carascola Investments Lid., EuCO S.C.Sp., EuCO SARL i
CESJE EuCO Marketing Sp. z 0.0. Sp.k., objgtle tym sprawozdaniem, nie byly badane przez biegtego rewidenta;
jest to zgodne z postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Szczegodlne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitafowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej jest jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wariosciowych oraz warunkdw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z
2014 r., poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim

zgodne.
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1.1 Dane identyfikujace grupe kapitalowa

1.1.1 Nazwa grupy kapitatlowej

Europejskie Centrum Odszkodowah S.A.

1.1.2 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sgdowym
Jednostka dominujgca jest zarejestrowana pod firma:

Europejskie Centrum Odszkodowan S.A.

w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy we
Wroclawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS 0000359831.
Rejestracji dokonano dnia 01.07.2010. Przediozono nam wyciag z rejesiru z dnia 21.03.2016 z
ostatnim wpisem z dnia 28.09.2015.
Zgodnie z informacjg Zarzgdu jednostki dominujgcej nie nastapily kolejne zdarzenia wymagajace
wpisu.

1.1.3 Siedziba jednostki dominujacej

Siedziba jednostki dominujgcej jest Legnica, 59-220, ul. Sw. Maksymiliana Kolbe 18.

1.1.4 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujacej

Urzad Statystyczny we Wroclawiu nadat jednostce dominujacej statystyczny numer identyfikacyjny:

391073970

1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP} jednostki dominujacej
Urzgd Skarbowy w Legnicy nadat jednostce dominujgcej numer identyfikacji podatkowej:

691-22-84-786

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.1.6 Organy jednostki dominujacej

W badanym okresie zarzad w jednostce dominujgcej sprawowali:

Pan Krzysztof Lewandowski - Prezes Zarzadu
Pani Jolanta Zendran - Wiceprezes Zarzadu
Pani Agata Rosa - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujgcej zasiadali:

Pan Pawel Filipiak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pan Ryszard Petru - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pani Wanda Ronka-Chmielowiec - Czlonek Rady Nadzorczej

Pani Joanna Smereczanska-Smulczyk - Czionek Rady Nadzorczej

Pani Agnieszka Papaj - Czlonek Rady Nadzorczej

W badanym okresie nie udzielono prokury.

Rapori z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.2 Podstawy prawne

1.2.1 Statut jednostki dominujacej

Podstawg dzialalnosci jednostki dominujgcej jest statut Spétki z dnia 08.06.2010, zawarty przed
notariuszem Mariuszem Kedzierskim w kancelarii notarialnej w Legnicy, ul. Wojska Polskiego nr 2,
pod sygnaturg akt Repertorium A 7564/10, z pézniejszymi zmianami.

1.2.2 Przedmiot dzialalnosci jednostki dominujacej
Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujgcej jest:

- doradztwo oraz posrednictwo zwigzane z dochodzeniem roszczen ubezpieczeniowych od
towarzystw ubezpieczeniowych,

- dziatalno$¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat.

1.2.3 Kapitat zaktadowy

Kapital zakladowy jednostki dominujacej nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
560.000,00. Skiada sig z 5.600.000,00 akcji 0 wartosci nominalnej PLN 0,10 kazda.

Struktura kapitatu akcyjnego jednostki dominujacej ilos¢ wartosc

Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. na dzien akeii nominalna %

sporzadzenia raportu J akcji

KL Investment Sp. z 0.0. 1614 191 161 419 28,8%

Corpor Capital Ltd 1630 540 163 054 29,1%

OFE Nationale-Nederlanden (dawniej ING OFE) 683 464 68 346 12,2%

Pozostali 1671 805 167 181 29,9%
5 600 000 560 000 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w strukiurze akcjonariuszy jednostki
dominujgcej.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 6
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1.3 Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
a) jednostka dominujgca:
Spotka Europejskie Centrum Odszkodowan S.A.
b)  jednostki zalezne:

- Kancelaria Radcow Prawnych EuCO - Joanna Smereczanska-Smulczyk i Wspdlnicy
Spotka komandytowa,

- Kancelaria Radcy Prawnego EuCO - Joanna Smereczanska-Smulczyk i Wspdlnicy
Spotka komandytowo-akcyjna,

- Evropské Centrum Od8kodného spol. s.r.0. (spétka dziatajgca w Czechach),

- Eurépai Kartéritési Ugyintéz6 Kozpont Kft. (spotka dziatajgca na Wegrzech),

- Eurépske Centrum Od§kodného spol. s r.o. (spotka dziatajgca na Stowacji),

- EuCO Marketing Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa,
- EuCO Marketing Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

- Centrul European de Despagubiri s r. |. (spotka dziatajgca w Rumunii),

- Internet Business Partner Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

- Kancelaria Radcow Prawnych Joanna Smereczanska-Smulczyk i Wspdlnicy Spétka
komandytowa,

- CESJE EuCO Marketing spo6lka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa
- Carascola Investments Ltd. (spdtka dziatajaca na Cyprze),

- EuCO S.C.Sp. (spotka dziatajgca w Luksemburgu),

- EuCO SARL (spoika dzialajgca w Luksemburgu),

- EuCO FIZ Aktywdw Niepublicznych.

Europske Centrum Odskodného spol. s r. 0., EuCO Marketing Sp. z 0. 0., Centrul European de
Despégubiri s r. ., Kancelaria Radcow Prawnych Joanna Smereczanska-Smulczyk i Wspdinicy
Spolka komandylowa, Kancelaria Radcy Prawnego EuCO - Joanna Smereczanska-Smulczyk i
Wspdlnicy Spétka komandytowo — akcyjna, Internet Business Partner Sp. z 0.0. — nie zostaly objete
konsolidacjg metodg peing z uwagi na nieistotnos¢ ich wynikéw finansowych.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.4 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok

1.5

obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostalo zbadane przez ECA Seredynski i
Wspdlnicy Spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. O zbadanym sprawozdaniu wydano
opinie bez zastrzezen z uzupetniajgcym objasnieniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwalg Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 22.06.2015.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zlozono w Sadzie Rejonowym dnia
29.06.2015.

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania skonsclidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez UHY ECA Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisang na listg¢ podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 29.04.2015 z Zarzgdem jednostki
dominujgcej Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. Biegly rewident zostat wybrany na audytora
Grupy Kapitalowej Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. uchwatg Rady Nadzorczej z dnia

13.04.2015.

Bieglym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony oraz kierujgcym badaniem, jest dr Roman
Seredynski, numer ewidencyjny 10395.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony UHY ECA Audyt Spodla z ograniczong
odpowiedzialnoécig Sp.k. jak i biegly rewident speiniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu listopadzie 2015 i lutym 2016 zakoriczono w dniu 21.03.2016.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie zgdane informacje i
wyjasnienia. Dnia 21.03.2016 Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit pisemnie kompletno$¢
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzarn
warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie 31.12.2015 do
dnia ztozenia o$wiadczenia.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.6

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych

Nazwa jednostki

Podmiot uprawniony do
badania

Dzien
bilansowy

Rodzaj opinii

Europejskie Centrum Odszkodowan S.A.

EuCO FIZ Aktywow Niepublicznych

Kancelaria Radcéw Prawnych EuCO -
Joanna Smereczanska-Smulczyk i
Wspolnicy Spotka komandylowa

UHY ECA Audyt Spdtka z
ograniczong
cdpowiedzialnoscig Sp k.

UHY ECA Audyt Spélka z
ograniczona
odpowiedzialnoscig Sp.k.

UHY ECA Audyt Spolka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp.k.

31.12.2015

31.12.2015

31.12.2014

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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bez zastrzezen
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2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogoélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2015 2014 2013

O/ 0, 0,

AKTYWA TPLN ° TPLN i TPLN i
Wartoéci niematerialne 13 0,0 33 0,0 24 0,0
Rzeczowe aktywa trwate 7726 6,5 5907 5.3 5175 6,8
Naleznosci dtugoterminowe 2221 1,9 1 996 1,8 1718 2,3
inwestycje diugoterminowe 10 260 8,6 10 309 9,3 309 0.4
Aktywa z tytulu
odroczonego podatku 5298 4.4 4 303 3,9 4 306 57
dochodowego

AKTYWA TRWALE 25 518 21,4 22 547 20,3 11 532 15,2
Zapasy 0 0,0 5 0,0 2 0,0
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostale 73 040 61,2 61 110 55,3 51479 68,0
naleznosci
Inwestycje krotkoterminowe 20716 17.4 26 938 244 12 5638 16,6
Naleznosci z tytulu
biezacego podatku 14 0.0 14 0,0 154 0,2
dochodowego

AKTYWA OBROTOWE 93 770 78,6 88 066 79,7 64 173 84,8

AKTYWA 119 288 100 110 613 100 75704 100

Raport z badania skensolidowanege sprawozdania finansowego 11
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2015 2014 2013
PASYWA TPLN TPLN TPLN

Kapital wiasny

przypadajacy _ 48114 403 38993 352 31467 415
akcjonariuszom jednostki

dominujacej

Kapitat akcyjny 560 0,5 560 0,5 560 0,7
i s 204 02 8 00 298 04
przeliczenia

Zyski zatrzymane 47 758 40,0 38 425 34,7 31205 41,2
Kapitat wiasny

przypadajacy

akcjonariuszom / 208 0,2 1974 1,8 891 1,2

udzialowcom nie
sprawujgcym kontroli

Kapitat wiasny ogétem 48 322 40,5 40 967 37,0 32 358 42,7
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 6 440 5.4 4 511 4.1 4043 53
dochodowego
£0bawiRpANia 948 0,8 980 0,9 199 0,3
diugoterminowe
Zohowigzenia 62276 52,2 64156 58,0 39104 51,7
krotkoterminowe
Zobowigzania i rezerwy 70 966 59,5 69 646 63,0 43 346 57,3
PASYWA 119 288 100 110 613 100 75704 100

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 12
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Dynamika rachunku zyskow i strat w cenach biezacych

Przychody netto ze sprzedazy
produktow

Koszty sprzedanych produktow
Wynik brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzgdu

Wynik ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Wynik na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto
Podatek dochodowy

Zysk netto

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2015 Yo 2014 2013
TPLN TPLN TPLN
91 287 47,7 61818 254 49 279
55 932 52,6 36 646 21,0 30 294
35 355 40,5 25172 32,6 18 985
0 -100,0 43 -61,3 111
7115 3,7 6 860 -11.,4 7747
28 240 54,6 18 269 64,2 11127
1758 22.8 1432 -25,9 1932
3 626 49,9 2419 39,5 1734
26 372 52,6 17 281 52,6 11 324
0 -100,0 36 0,0 0
244 -54,6 537 225,56 165
26 129 55,7 16 780 50,4 11 160
3512 128,8 1535 67,6 916
22 617 48,4 15 245 48,8 10 244
13
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa
Whynik finansowy netto

Rentownosc¢ majatku ROA

Wynik finansowy netlo
Suma aktywow

Rentownos¢ sprzedaiy netto

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentownos$é kapitalu wiasnego ROE

Wynik finansowy netto
Kapitat wlasny

Plynnos¢ | stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Ptynnosé¢ Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobhowigzania krotkoterminowe
Szybkos$¢ obrotu naleznosciami

Nalezno$ci z tytulu dostaw i usiug

Przychody ze sprzedazy
Szybkosc obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug

Koszty dziatalnosci operacyjnej

EBIT (zysk operacyjny)
EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja)

EAT (wynik finansowy)

TPLN
TPLN

%

Yo

%

dni

dni

TPLN

TPLN

TPLN

2015

119 288

22 617

18,96

24,78

46,80

1,51

1,51

174

227

26 372

27 344

22 617
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2014

110 613

15 245

13,78

24,66

37,21

1,37

1,37

221

324

17 281

18 100

15 245

2013

75704

10 244

13,53

20,79

31,66

1,64

1,64

249

264

11 324

12 107

10 244

14



X ECA

2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostala przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz w aktywach najwiekszy udzial wykazujg aktywa
obrotowe (78,6% sumy bilansowej Grupy), z ktérych naleznoéci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
naleznoéci stanowig 61,2% sumy bilansowej. Warto$¢ naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci zwiekszyla sie w stosunku do roku poprzedniege o TPLN 11.930. Udziat tej pozycji w sumie
bilansowej wzrést o 59 p.p. Z kolei w stosunku do okresu poprzedniego warto§¢ inwestycji
krotkoterminowych spadia o TPLN 6.222. Zmniejszylo to udziat tej pozycji w sumie bilansowej o 7 p.p.
Struktura finansowania dziatalnoéci Grupy ulegla nieznacznym zmianom w porownaniu do ubieglego
okresu. Udziat kapitatu wlasnego w pasywach ogdlem wzrést o 3,5 p.p. i w roku badanym uksztattowal sie
na poziomie 40,5 %. Zmniejszeniu natomiast ulegt udziat zobowigzan krétkoterminowych z 58 % sumy
bilansowej w roku ubiegtym do 52,2 % w badanym okresie.

Analizujgc pozycje rachunku zyskow i strat, widoczny jest wzrost zarowno przychodow netto ze sprzedazy
produktow {0 47,7%), jak i koszléw sprzedanych produktow (o 52,6%). Wiekszy wzrost poziomu
przychoddw netlo ze sprzedazy produktow od wzrostu wartosci kosztéw sprzedanych produktdw
spowodowal wzrost zysku ze sprzedazy brutto o TPLN 10.183 do poziomu TPLN 35.355 w badanym
okresie (1j. 0 40,5 %). Po uwzglednieniu kosztéw ogdlnego zarzadu (wzrost o 3,7 % w stosunku do roku

Uzyskane wyniki z poszczegolnych rodzajéow dziatalnosci wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat za badany okres:

PLN
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 28 241
Wynik z dzialalnosci pozostatej operacyjnej -1 868
Wynik z dziatalnosci finansowej -244
Podatek dochodowy - czesc biezgca 2586
Podatek dochodowy - cze$¢ odroczona 926
Woptynely na wynik finansowy netto w kwocie 22 617

W zwigzku z osiagnieciem w badanym okresie przez Grupe zysku netto na poziomie wyzszym w stosunku
do roku ubiegtego, wszysikie wkazniki rentownosci zanotowaty wzrost.

Nieznacznej zmianie ulegia rowniez plynno§é finansowa Grupy. Wskazniki plynnosci | i Il stopnia
uksztattowaly sie na poziomie 1,51 i przyja¢ mozna, iz nadal wykazujg one warto$¢ uznawanag
powszechnie za optymalna.

Wskazniki szybko$ci obrotu naleznoéciami i zobowigzaniami takze ulegty zmianie. Cykl inkasa nalezno$ci
skrocit sie z 221 dni w roku ubiegtym do 174 dni w analizowanym okresie. Przecigtny czas regulowania
zobowiazan ulegt skréceniu o 97 dni i wyniost w badanym okresie 227 dni.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 15
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Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada akiualng dokumentacje opisujacg stosowane w Grupie Kapitalowej
zasady rachunkowo$ci, przyjete przez Zarzgd jednostki dominujgcej.

Jednostki zalezne wchodzgce w sktad Grupy Kapitalowej stosujg zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez jednostke dominujgca.

Rok obrotowy spotki zaleznej Kancelaria Radcow Prawnych EuCO - Joanna Smereczanska-
Smulczyk i Wspalnicy Spolka komandytowa nie jest zgodny z rokiem obrotowym jednostki
dominujgcej, dlatego tez dla potrzeb konsolidacji przygotowane zostaly informacje finansowe zgodne
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci za okres od 01.01.20156 do 31.12.2015.
Sprawozdania finansowe pozostaltych jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgce;j.

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrze$nia 1994 o rachunkowoéci wraz z
pozniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak rowniez
wymogami odnoszgcymi sig¢ do emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych lub bedgcych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna obejmujgca w szczegolnosci:

- sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

- korekty i wylgczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia kapitatu przypadajacego akcjonariuszom / udziatowcom nie sprawujgcym kontroli.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spelnia wymogi rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zaktady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powigzanych.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 17
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Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujgca sporzgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metodg pelng
obejmujaca sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek.

a) jednostka dominujgca:

Europejskie Centrum Odszkodowar S.A.
b)  jednostki zalezne:
= EuCO Markeling Sp. z 0.0. Sp.k.

- Kancelaria Radcow Prawnych EuCO - Joanna Smereczanska-Smulczyk i Wspdlnicy Spdlka
komandytowa

- Evropské Centrum Odskodného spol. s.r.o. (spdtka dziatajgca w Czechach)
- Eurépai Kartéritési Ugyintézd Kézpont Kit. (spdtka dziatajgca na Wegrzech)
- Carascola Investments Ltd. (spolka dzialajgca na Cyprze)

- EuCO S.C.Sp. (spétka dziatajgca w Luksemburgu)

- EuCO SARL (spdtka dziatajgca w Luksemburgu)

- EuCO FIZ Aktywow Niepublicznych

- CESJE EuCO Marketing Sp. z 0.0. Sp.k.

Wytaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wyigczen wewnatrzgrupowych rozrachunkéw dotyczacych sprzedazy
pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowej, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw
operacyjnych oraz kosztow i przychoddw finansowych. Dokonano takze wylgczen wartosci nabycia
udziatow posiadanych przez jednostke dominujacag w jednostkach zaleznych oraz czeséci aktywow
netto jednostek zaleznych odpowiadajgce] udzialowi jednostki dominujacej we wlasnosci tych
jednostek.

Dane stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Europejskiego Centrum
Odszkodowan S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Konsolidacja kapitatow
Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapital zakladowy jednostki dominujgce;.

Wyliczenie pozostalych skiadnikow kapitatu wiasnego grupy kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegolnych skladnikow kapitatu wiasnego jednostki dominujgcej odpowiednich sktadnikow
kapitatu wlasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajgeych procentowemu udzialowi jednostki dominujgcej w kapitale wlasnym jednostki
zaleznej wedlug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czeéci odpowiednich skiadnikow kapitatu
wiasnego jednostki zaleznej, kidre powstaly od dnia objecia kontroli nad nia przez jednostke
dominujgca.
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3.7

Pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostalo sporzgdzone prawidlowo, zgodnie z
postanowieniami Migdzynarodowych Standarddw Rachunkowoséci. Stwierdzono jego powigzanie ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z calkowitych dochodéw oraz ksiggami
rachunkowymi.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzgdzone prawidlowo,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przepfywow pienieznych

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych zostalo sporzgadzony prawidiowo, zgodnie z
postanowieniami Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiegami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajgce stanowigce integralng skladowg czes¢ sprawozdania finansowego zostaly opracowane
zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Slandardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi inlerpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci oraz przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdbw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133), a
zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majgcych istotny wplyw na sume bilansowag lub
wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.8 Wnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Europejskie Centrum Odszkodowan S.A., z siedzibg w Legnicy stwierdza sie, ze:

1.  skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato sporzgdzone prawidtowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach

rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

3. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowiazujgcego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Europejskie Centrum
Odszkodowarn S.A. za rok obrotowy 2015 biegly rewident przedstawil w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen z uzupetniajgcym objasnieniem.

Raport zawiera 20 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.

Kiuczowy Blggty rewident grupy
Nr ewidencyjny 10395
przeprowadzajacy badanie w imieniu

UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
Nr 3115

Krakow, 21.03.2016
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