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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (,Biegly
rewident”) z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Europejskiego Centrum Odszkodowari
SA za rok 2019 zawiera zastrzezenie dotyczace udziatdw w spdice zaleznej.

Tresé zastrzezenia:

1. Spotka posiada 89% udzialéw w spotce zaleznej EUCOVIPCAR S.A., ktérych wartoéé ksiegowa na dzief
bilansowy wynosita 28 305 tys. zi. Jak opisano w nocie 8.13 do sprawozdania finansowego na dzieri 31
grudnia 2019 roku Spotka przeprowadzita test na utratg wartosci posiadanych udziatéw oraz
poinformowata o przyjetych zatozeniach, w tym dotyczacych prognoz wynikéw spotki zaleznej. Wartosé
posiadanych udziatéw zgodnie z przeprowadzonym testem wynosi 24 919 tys. zt. Spétka nie dokonata
odpisu aktualizujacego wartosé udziatow w kwocie 3 386 tys. zi.

2. Niezaleznie od kwestii opisanej powyzej EUCOVIPCAR S.A. od pofowy roku 2019 istotnie zmienit swoj
model biznesowy, co spowodowato spadek przychoddw. Przyjete zatozenia w stosunku do przyszte]
rentownosci zalezg od przysztych zdarze”. Wobec braku mozliwosci 2weryfikowania tych zatozer, a w
szczegolnosci porownania nowych zatozen z danymi historycznymi, nie jesteémy w stanie na obecnym
etapie zmian w spdtce zaleznej ocenié realnosci przyjetych prognoz i opartych na nich wynikow testu na
utrate wartosci.

Podstawowa rozbiezno$¢ pomiedzy opinia biegtego rewidenta, a stanowiskiem Zarzadu Spoftki dotyczy oceny
realnosci prognozy finansowej przygotowanej przez jednostke zalezng. Zdaniem Zarzadu EUCO SA prognozy
finansowe przygotowane przez jednostke zalezng sg realne i wskazujg na szanse zrealizowania zatozonych prognoz
w kolejnych latach.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Europejskiego Centrum Odszkodowari S.A. rozwazyli argumenty Zarzgdu, jak rowniez
stanowisko Biegtego rewidenta w przedmiotowym zakresie. Cztonkowie Rady Nadzorczej EUCO S.A. 2gadzajq sie z
powyzszym stanowiskiem Zarzadu.
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