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1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania z  dziatalnosci  Grupy  Kapitatowej
Europejskiego  Centrum  Odszkodowarn  S.A.  za
| potrocze 2022 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. za | potrocze 2022
roku jest sporzgdzone i publikowane w oparciu o przepisy Rozporzagdzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
2018 poz. 757) jak i przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019, poz. 351) oraz Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE, w
szczegoblnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34. Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w zakresie ustalonym Rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady z 19 lipca 2002 roku w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci
wraz z pozniejszymi zmianami.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu z jednostkowym sprawozdaniem finansowym. Spotka
Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. jako jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe swojej
Grupy Kapitatowej na dzien i za okres zakoriczony w dniu 30 czerwca 2022 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w skonsolidowanym raporcie oraz jest ono
dostepne na stronie www.euco.pl

Wszelkie informacje dotyczace jednostkowego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci za | potrocze 2022 roku zostaty zawarte
w ponizszym skonsolidowanym sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci GK Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. za | potrocze
2022 .

Na catos¢ skroconego Srodrocznego raportu za | potrocze 2022 roku sktadaja sie:

1.  Wybrane dane finansowe.

2. Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2022 roku.

3. Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2022 roku.

4.  Oswiadczenia Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu dotyczace:
— Sporzadzonego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za

| potrocze 2022roku i sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | pdtrocze 2022 roku,

— Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz biegtych rewidentéw.

5. Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej i jednostkowego sprawozdania finansowego
Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. za | potrocze 2022 roku.
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2. Zasady sporzgdzania skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe]

2.1. Zasady sporzadzania skréconego srodrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Poczawszy od skonsolidowanych sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze od 2008 roku Grupa Kapitatowa
Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowe]j (MSSF) na podstawie Rozporzadzenia nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19
lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci. W zwigzku z tym, ze Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A., ktéra jest spdtkg dominujgcg Grupy, podjeto uchwate o sporzadzaniu
sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, spétki Grupy Kapitatowej, w tym Spotka
Dominujgca Grupy, na podstawie ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci podjety réwniez decyzje o sporzadzaniu
swoich sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera:

—  Skrdocone $srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow,

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat,

Skrécone Srodroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym,

Skrécony srodroczny skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych,

Noty objasniajace do skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow,

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej,

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat,

Skrécone $rodroczne jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym,

Skrécony $rodroczny jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych,

N 2 R N S N

Noty objasniajace do skréconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres ujawnionych danych oraz poréwnywalnych danych finansowych w skréconym srédrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jest zgodny z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prezentowane w ztotych polskich, poniewaz ztoty polski jest
podstawowa walutg, w ktorej denominowane sg operacje gospodarcze Spotki Dominujgce;j.

Za sporzadzenie skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spofki
Dominujgcej. Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pdtrocze 2022 roku sporzadza sie na dzien
bilansowy konczacy sie 30 czerwca 2022 roku.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opisane
w notach objasniajacych do tego sprawozdania.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlega przeglgdowi przez biegtego rewidenta. Celem przegladu
jest wydanie przez biegtego rewidenta raportu w zakresie prawidtowosci oraz rzetelnosci prezentowania sytuacji majgtkowej i
finansowej oraz wypracowanego wyniku finansowego Grupy Kapitatowej oraz Spotki Dominujacej.

Organem uprawnionym do wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia przeglagdu skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest Rada Nadzorcza Emitenta.
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2.2. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej

Forma prezentacji sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest zgodna z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw
zdnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757) i przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019,
poz. 351) oraz Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz skréconego sSrodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie zasady, ktore zostaty przyjete i opisane w notach objasniajgcych do
skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania.

Konsolidacjg zostaty objete Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. (dalej zwana ,EuCO S.A”, ,Spotka” lub ,Spdtka
dominujacy”), Evropské Centrum Odskodného spol. s.r.o (dalej zwana ,,sp. czeskg”), Kancelaria Radcow Prawnych EuCO —Joanna
Smereczanska-Smulczyk i Wspdlnicy Spdtka komandytowo- akcyjna (dalej zwana , Kancelarig K1”), EUCO CESJE sp. z 0.0. sp.
komandytowa (zwana dalej EUCO CESJE sp. z 0.0. SK), EuCO Marketing Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (zwana dalej
EuCOM Sp. z 0.0.), Eurdpai Kartéritési Ugyintéz8é Kdzpont Kft. (zwane dalej , sp. wegierska”), Centrul European de Despagubiri
S.R.L. (zwane dalej “sp. rumunska”), EuCO CESJE spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (zwana dalej ,,EuCO CESJE”), EuCO
S.C.Sp. (zwana dalej ,EuCO SCSp”), EuCO SARL(zwana dalej EUCO SARL), EuCO Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych (zwany dalej ,EuCO FIZAN”), EuCO Poreczenia S.A. (zwana dalej ,,EuCO Poreczenia”), EuCOvipcar S.A. (zwana
dalej ,,EuCOvipcar”- poprzednia nazwa EuCOcar S.A.), Kancelaria Radcéw Prawnych Euco- Joanna Smereczanska-Smulczyk,
Krzysztof Jaworski | Wspdlnicy Spétka Komandytowa (zwana dalej ,Kancelarig K6”), Centrum Dochodzenia Roszczen Sp. z o.0.
(zwana dalej ,CDR”) oraz KMN Inwestycje Sp. z 0.0. (zwany dalej KMN) .

Kancelaria Radcow Prawnych Joanna Smereczanska-Smulczyk i Wspdlnicy Spotka komandytowa (zwana dalej , Kancelarig K3”),
Kancelaria Radcy Prawnego EuCO — Joanna Smereczanska-Smulczyk i Wspdlnicy Spdtka komandytowo — akcyjna (zwana dalej
,Kancelarig K4”), ANOS Sp. z o.0. (dalej zwana ,ANOS”), Kancelaria Radcy Prawnego- Krzysztof Jaworski | Wspdlnicy Spotka
Komandytowa (dalej zwana ,Kancelarig K5”), Smart Energy Sp. z o.0. (dalej zwana ,Smart Energy”) nie zostaty objete
konsolidacjg metodg petng, ze wzgledu na niespetnione kryterium istotnosci.

EuCO S.A. akceptuje strategie dziatania spotek zaleznych i kontroluje stopien jej realizacji. Posiada réwniez wptyw na organizacje
Grupy w zakresie prawnym, ekonomiczno-finansowym, w zakresie rachunkowosci, sprawozdawczosci oraz wypetniania
obowigzkéw informacyjnych. Biezgca realizacja zatozonej strategii dziatania spotek zaleznych oraz ich kontrola jest realizowana
poprzez bezposredni udziat w jej organach przez osoby zarzadzajgce jednoczesnie spdtka dominujaca.

Gtéwne zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe:

1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

2. W obrebie roku obrotowego wystepujg posrednie okresy sprawozdawcze:
— miesigc: do uzgadniania zapiséw ewidencji szczegétowej z zapisami na kontach syntetycznych,

— kwartat i pétrocze: do dokonania wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego wedtug przyjetych
zasad rachunkowosci.

3. Sprawozdanie z zyskéw lub strat sporzadza sie w uktadzie kalkulacyjnym.
4. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadza sie wedtug metody posrednie;.

5. W ramach przyjetych zasad rachunkowosci Grupa stosuje rozwigzania okreslone w MSR/MSSF majgc na uwadze cel,
jakim jest rzetelna i wiarygodna prezentacja sprawozdania.

6. Wszystkie pozycje prezentowane sg w zaokragleniu do petnych tys. PLN, chyba ze zaznaczono inaczej.

7. Przyjeta w Grupie ,Polityka rachunkowosci” reguluje zasady ewidencjonowania i rozliczania kosztéw, organizacji
i przeprowadzania inwentaryzacji, zasady wyceny aktywow i pasywow, przyjete procedury i zasady ochrony danych
w systemach informatycznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z zastosowaniem zasad rachunkowosci, stosowanych w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym.
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Przygotowanie sprawozdania finansowego zgodnie z MSR/MSSF wymagato zastosowania pewnych oszacowan oraz zatozen,
ktére majg wptyw zaréwno na prezentowane wartosci aktywow i pasywow, jak réwniez na prezentowane kwoty przychodow
i kosztow w 2022 roku. Pomimo tego, ze oszacowania i zatozenia zostaty dokonane zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu
o biezacych wydarzeniach i dziataniach, przyszte rezultaty tych wydarzern mogg sie rézni¢ od tych oszacowan.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone z zastosowaniem zasad rachunkowosci,
stosowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

— Dane bilansowe przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dziern 30 czerwca 2022 roku
zaprezentowane zostaty w odniesieniu do dnia bilansowego 31 grudnia 2021 roku oraz 30 czerwca 2021 roku.

— Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow lub strat obejmujgce okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022
roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku,
a dane obejmujace okres od 1 kwietnia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku w odniesieniu do danych porownywalnych
za okres od 1 kwietnia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku.

— Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym zawierajgce informacje o zmianach
poszczegdlnych pozycji kapitatu wtasnego na dzien 30 czerwca 2022 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do
danych poréwnywalnych na dziert 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 30 czerwca 2021 roku.

— Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym rachunku przeptywdéw pienieznych obejmujgce okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku.

3. Podstawowe dane o spotkach Grupy Kapitatowe]
Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A.

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej EuCO, dalej zwanej ,Grupg Kapitatowg”, ,Grupg”, ,GK”, jest Europejskie Centrum
Odszkodowan S.A. Grupa Kapitatowa nie wchodzi w sktad innej grupy kapitatowe;.

Podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej

Nazwa: Europejskie Centrum Odszkodowar Spétka Akcyjna
(zwana dalej ,EuCO S.A”, ,EuCO” lub ,Spdtky”)

Siedziba: Legnica

Adres: -59-220 Legnica, ul. sw. M. Kolbe 18

Tel.: +48 (76) 723 98 00

Fax: +48 (76) 723 98 50

E-mail: biuro@euco.pl

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) 391073970

Numer identyfikacji Podatkowej (NIP) 6912284786

Krajowy Rejestr Sagdowy (KRS) 0000359831

Kapitat zaktadowy 560.000 PLN

Na dzien 30 czerwca 2022 roku sktad Zarzadu Spoétki przedstawiat sie nastepujgco:

Zarzad:

—  Krzysztof Lewandowski- Prezes Zarzadu,

—  Agata Rosa- Kotodziej- Wiceprezes Zarzadu- Dyrektor Finansowy.
W dniu 13 czerwca 2022 r. do Spétki wptyneto oswiadczenie Wiceprezes Zarzadu Spotki, Pani Jolanty Zendran, w sprawie jej
rezygnacji z ubiegania sie o wybor na funkcje Cztonka Zarzadu Emitenta w kolejnej kadencji. W dniu 14 czerwca 2022 r. Rada
Nadzorcza spotki EuCO, dziatajgc na podstawie art. 368 § 41 369 § 1 kodeksu spoétek handlowych oraz §12 ust. 1 Statutu Spotki
dokonata wyboru cztonkéw zarzadu Spotki ze skutkiem od dnia odbycia Walnego Zgromadzenia Spotki zatwierdzajgcego
sprawozdania finansowe, sprawozdanie zarzadu Spoétki za rok obrotowy 2021. W sktad Zarzadu spoétki Europejskie Centrum
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Odszkodowan S.A., weszty osoby dotychczas petnigce funkcje w Zarzadzie Spotki, poza osobg Pani Jolanty Zendran, ktéra
zdecydowata o niekandydowaniu na Cztonka Zarzadu.

Wobec informacji przekazanych powyzej, Zarzad oswiadcza, iz sktad Zarzadu ulegt zmianie od momentu przekazania do
wiadomosci publicznej raportu za | kw. 2022 r.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie
nastepujgco:

Rada Nadzorcza:

Pawet Filipiak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Maciej Skomorowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Agnieszka Papaj — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Joanna Smereczanska-Smulczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Anna tysyganicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Lididl

Anna Frankiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej.
Sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego za | kwartat 2022 roku. Walne

Zgromadzenie w dniu 23 czerwca br. powotfato na nowg wspdlng dwuletnig kadencje cztonkéw Rady Nadzorczej w
niezmienionym sktadzie.

Z dniem 27 czerwca 2022 r. Zarzad ustanowit prokure fgczng niewtasciwa, powotujac na stanowisko prokurenta Panig Renate
Sawicz-Patore.

Podmioty zalezne od Europejskiego Centrum Odszkodowarn S.A.:

1.  Kancelaria Radcéw Prawnych — EuCO Joanna Smereczariska-Smulczyk i Wspdlnicy spétka komandytowo- akcyjna
Nazwa: Kancelaria Radcéw Prawnych EuCO —Joanna Smereczanska-Smulczyk i Wspdlnicy spotka komandytowo
—akcyjna (zwana dalej , Kancelarig K1”)
Siedziba: Legnica

Akcjonariusz I: EuCO S.C.Sp. posiada 99,982% akcji.
Akcjonariusz Il: EuCO S.A. posiada 0,018% akcji.
Komplementariusz: Joanna Smereczanska-Smulczyk.

Dominujacy segment dziatalnosci: dziatalnos$¢ prawnicza.

2.  Kancelaria Radcy Prawnego EuCO — Jan Pypec i Wspdlnicy Spétka komandytowo — akcyjna
Nazwa: Kancelaria Radcy Prawnego EuCO —Jan Pypec i Wspdlnicy Spdtka komandytowo — akcyjna (zwana dalej
,Kancelarig K4”)
Siedziba: Legnica

Akcjonariusz: EuCO S.A. posiada 100% akcji.
Komplementariusz: Jan Pypec.

Dominujgcy segment dziatalnosci: dziatalnos$¢ prawnicza.

3. Evropské Centrum Odskodného spol. s.r.o.
Nazwa: Evropské Centrum Odskodného spol. s.r.o. (zwane dalej ,sp. czeskg”)
Siedziba: Cesky Tesin (Czeska Republika)
Udziatowcy:  100% udziatow posiada Europejskie Centrum Odszkodowan S.A.
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Dominujgcy segment dziatalnosci: dziatalnos¢ polegajaca na Swiadczeniu w imieniu poszkodowanych w wypadkach
komunikacyjnych ustug dochodzenia roszczen w trybie przedsgdowym wobec zaktadéw ubezpieczen w postaci
odszkodowan i innych swiadczen. Dziata na terenie Czech.

4.  Eurdpai Kartéritési Ugyintézé Kdzpont Kft.
Nazwa: Eurdpai Kartéritési Ugyintézé Kézpont Kft. (zwane dalej , sp. wegiersky”)
Siedziba: Gyor (Wegry)
Udziatowcy:  100% udziatow posiada Europejskie Centrum Odszkodowan S.A.

Dominujgcy segment dziatalnosci: dziatalnos¢ polegajaca na Swiadczeniu w imieniu poszkodowanych w wypadkach
komunikacyjnych ustug dochodzenia roszczen w trybie przedsgdowym wobec zaktadéw ubezpieczern w postaci
odszkodowan i innych Swiadczen. Dziata na terenie Wegier.

5. EuCO CESIJE Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig spétka komandytowa

Nazwa: EuCO CESJE Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa (zwana dalej ,,EuCO Cesje
sp. z 0.0. SK)
Siedziba: Legnica

Komandytariusz: EuCO S.A. posiada 99,99% wktadu.
Komplementariusz: EuCO Cesje sp. z 0. 0. 0,01% wktadu.

Dominujgcy segment dziatalnosci: dziatania marketingowe i reklamowe majgce na celu promocje ustug $wiadczonych
przez Grupe Kapitatowa EuCO.

6.  EuCO Marketing Sp. z 0.0.
Nazwa: EuCO Marketing Sp. z 0.0. (zwana dalej ,,EuCOM”)
Siedziba: Legnica
Udziatowcy:  100% udziatow posiada Europejskie Centrum Odszkodowan S.A.

Dominujgcy segment dziatalnosci: stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja.

7.  Centrul European de Despagubiri S.R.L.
Nazwa: Centrul European de Despdgubiri S.R.L. (zwany dalej “sp. rumunska”)
Siedziba: Bukareszt (Rumunia)
Udziatowcy:  100% udziatow posiada Europejskie Centrum Odszkodowan S.A.

Dominujgcy segment dziatalnosci: dziatalnos¢ polegajaca na swiadczeniu w imieniu poszkodowanych w wypadkach
komunikacyjnych ustug dochodzenia roszczeh w trybie przedsgdowym wobec zaktaddéw ubezpieczen w postaci
odszkodowan i innych swiadczen. Dziata na terenie Rumunii oraz posiada oddziat rumurski w Stowacji.

8.  Kancelaria Radcéw Prawnych Joanna Smereczariska-Smulczyk i Wspdlnicy Spétka komandytowa
Nazwa: Kancelaria Radcéw Prawnych Joanna Smereczanska-Smulczyk i Wspdlnicy Spotka komandytowa (zwana
dalej ,Kancelarig K3”)
Siedziba: Legnica

Komandytariusz: EuCO S.A. posiada 99,90% wktadu.
Komplementariusz: Joanna Smereczanska-Smulczyk 0,10% wktadu.

Dominujgcy segment dziatalnosci: ustugi prawne.

9.  EuCO CESIJE spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Nazwa: EuCO CESJE spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (zwana dalej ,,EuCO CESJE”)
Siedziba: Legnica

Udziatowcy: 97,86% udziatéw posiada EuCO Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
2,12% udziatow posiada EuCO SCSp.
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0,02% udziatow posiada EuCO Marketing Sp. z 0.0.

Dominujgcy segment dziatalnosci: dziatalnos¢ ustugowa zajmujgca sie wykupem wierzytelnosci.

EuCO S.C.Sp.
Nazwa: EuCO S.C.Sp.
Siedziba: Luksemburg

Komandytariusz I: EuCO FIZAN posiada 90,1631% udziatéw.
Komandytariusz II: EuCO S.A. posiada 8,1967% udziatow.
Komandytariusz Ill: EUCO MARKETING Sp. z 0.0. posiada 1,6393% udziatéw.

Komplementariusz: EuCO SARL posiada 0,0009% udziatéw — reprezentowana przez Prezesa Zarzadu Krzysztofa
Lewandowskiego

Dominujgcy segment: dziatalnos¢ inwestycyjna.

EuCO SARL
Nazwa: EuCO SARL
Siedziba: Luksemburg

Komandytariusz: EuCO S.A. posiada 99,2% udziatdw.

Komplementariusz: EuCO Marketing Sp. 0.0. posiada 0,8% udziatéw
Dominujgcy segment: dziatalnos¢ inwestycyjna.

EuCO Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

Nazwa: EuCO Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (zwana dalej EuCO FIZAN)
Siedziba: Warszawa

Zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Inwestor posiadajgcy 100% certyfikatéw Funduszu: EuCO Marketing Sp. z 0.0.

Dominujgcy segment: dziatalnos¢ inwestycyjna.
EuCO Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w trakcie likwidacji.

EuCO Poreczenia Spotka Akcyjna
Nazwa: EuCO Poreczenia Spotka Akcyjna (zwana dalej EuCO Poreczenia)
Siedziba: Legnica

Akcjonariusz: EuCO Marketing Sp. z 0.0. posiada 100% akcji.

Dominujgcy segment: Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa.

EuCOvipcar Spdtka Akcyjna (wczesniej EuCOcar S.A.)
Nazwa: EuCOvipcar Spétka Akcyjna (zwana dalej EuCOvipcar)
Siedziba: Legnica

Akcjonariusz I: EuCO S.A. posiada 99% akgji.
Akcjonariusz Il: Norbert Rekowski posiada 1% akcji.

Dominujacy segment: Wynajem pozostatych pojazdéw samochodowych.

Kancelaria Radcéw Prawnych EuCO- Joanna Smereczariska-Smulczyk, Krzysztof Jaworski i Wspdlnicy Spétka Komandytowa

Nazwa: Kancelaria Radcéw Prawnych EuCO- Joanna Smereczanska-Smulczyk, Krzysztof Jaworski | Wspdlnicy
Spotka Komandytowa (dalej zwana , Kancelarig K6”),

Siedziba: Legnica
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Komandytariusz: EuCO S.A. posiada 100% wkfadu.
Komplementariusz: Joanna Smereczanska-Smulczyk, Krzysztof Jaworski

Dominujgcy segment dziatalnosci: dziatalnos¢ prawnicza.

Centrum Dochodzenia Roszczen Spédtka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Nazwa: Centrum Dochodzenia Roszczen Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dalej zwana ,,CDR”),
Siedziba: Legnica

Udziatowcy: 100% udziatéw posiada Europejskie Centrum Odszkodowan S.A.

Dominujgcy segment dziatalnosci: doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania.

CRP Jaworski i Wspdlnicy Spétka Komandytowa
Nazwa: CRP Jaworski i Wspolnicy Spdtka Komandytowa (dalej zwana ,,CRP”),
Siedziba: Legnica

Udziatowcy: 95% udziatow posiada Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. 5% udziatéw posiada Krzysztof Jaworski.

Dominujgcy segment dziatalnosci: doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

KMN Inwestycje Sp. z 0.0.
Nazwa : KMN Inwestycje Sp. z 0.0. (dalej zwana ,,KMN”"),
Siedziba : Legnica

Udziatowcy:  EUCO MARKETING Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatow

Dominujacy segment dziatalno$¢: dziatalnosc zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat.

W dniu 20 kwietnia 2022 roku dokonano wpisu do KRS potwierdzajgcego nabycie przez EuCO Marketing Sp. z 0.0. 2.000
udziatow o tacznej wartosci 100.000 PLN bedacych kapitatem zaktadowym spétki KMN Inwestycje Sp. z 0.0. Tym samym
EuCO Marketing Sp. z 0.0. stat sie jedynym udziatowcem KMN Inwestycje Sp. z 0.0.

ANOS Sp. z 0.0.
Nazwa: ANOS Sp. z 0.0. (dalej zwana ,ANOS”),
Siedziba: Legnica

Udziatowcy: EuCO S.A. posiada 100 % udziatow

Dominujacy segment dziatalnosci: pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

Kancelaria Radcy Prawnego- Krzysztof Jaworski | Wspdlnicy Spétka Komandytowa

Nazwa: Kancelaria Radcy Prawnego- Krzysztof Jaworski | Wspdlnicy Spotka Komandytowa (dalej zwana ,,Kancelarig
K5”),

Siedziba: Legnica

Komandytariusz: EuCO Marketing Sp. z 0.0. posiada 99% wktadu.
Komplementariusz: Krzysztof Jaworski posiada 1% wkfadu.

Dominujgcy segment dziatalnosci: dziatalnos$¢ prawnicza.

Smart Energy Sp. z 0.0.
Nazwa: Smart Energy Sp. z 0.0. (dalej zwana ,Smart Energy”),
Siedziba: Legnica

Udziatowcy: KMN Inwestycje Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatow

10
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Dominujgcy segment dziatalnosci: handel energig elektryczna

4.  Zmiany w strukturze GK

W dniu 20 kwietnia 2022 roku dokonano wpisu do KRS potwierdzajgcego nabycie przez EuCO Marketing Sp. z 0. 0. 2.000
udziatéw o tgcznej wartosci 100.000 PLN bedacych kapitatem zaktadowym spétki KMN Inwestycje Sp. z 0. 0. Tym samym EuCO
Marketing Sp. z 0. o. stat sie jedynym udziatowcem KMN Inwestycje Sp. z 0. 0. Nastepnie w dniu 30 czerwca 2022 EuCO
Marketing Sp. z o. o. stat sie wiascicielem kolejnych 3.000 udziatéw o podwyzszonym kapitale zaktadowym spdtki KMN
Inwestycje. Wobec tego obecnie spotka EuCO Marketing Sp. z 0. o. jest wiascicielem 5.000 udziatéw KMN Inwestycje Sp. z 0. o.
o wartosci 250.000 PLN.

W dniu 1 czerwca 2022 roku Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. stato sie wtascicielem 100 udziatow ANOS Sp. z o.0.
o facznej wartosci 5.000,00 zt.

Dnia 1 czerwca 2022 roku EuCO Marketing Sp. z 0.0. stat sie komandytariuszem spétki Kancelaria Radcy Prawnego- Krzysztof
Jaworski | Wspdlnicy Spdtka Komandytowa, komplementariuszem spotki jest Krzysztof Jaworski.

Na dzien 30.06.2022 Centrum Dochodzenia Roszczen Sp. z o.0. (dalej zwana ,,CDR”) oraz KMN Inwestycje sp. z 0. 0. (dalej
zwana ,KMN”) sg spotkami objetymi konsolidacja.

11
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5. Prezentacja  wybranych  skroconych  srédrocznych
skonsolidowanych danych finansowych z dziatalnosci
kontynuowanej GK EuCO oraz skroconych srédrocznych
jednostkowych  danych  finansowych  z dziatalnosci
kontynuowanej Spotki Dominujgcej

Skrécone srodroczne skonsolidowane wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EURO.

01.01- 01.01- 01.04- 01.04- 01.01- 01.01- 01.04- 01.04-
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021 : 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021
tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 17526 25577 8693 12915 3775 5625 1874 2 856
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3574 5249 1913 2933 770 1154 412 649
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1565 3808 756 2211 337 837 163 489
ZYSK (STRATA) NETTO 885 3260 377 1934 191 717 81 428
Zysk (strata) netto przypadajacy 888 3214 379 1891 191 707 82 418
akcjonariuszom
Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom / udziatowcom -3 46 -2 42 -1 10 0 9
nieposiadajgcym kontroli
Zysk na akcje (PLN; EUR) 0,16 0,58 0,07 0,35 0,03 0,13 0,01 0,08
Rozwodniony zysk na akcje (PLN; EUR) 0,16 0,58 0,07 0,35 0,03 0,13 0,01 0,08
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X X 4,6427 4,5472 4,6381 4,5222
RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
01.01-30.06.2022 01.01-30.06.2021 01.01-30.06.2022 01.01-30.06.2021
tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 9178 2 504 1977 551
Srodki pieniezne netto z dziafalnosci inwestycyjnej -8 068 674 -1738 148
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowe;j -5752 -6 833 -1239 -1503
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -4 643 -3655 -1 000 -804
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,6427 4,5472
na na na na na na

SPRAWOZDANIE Z SYTUACI FINANSOWE) 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021  30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
tys. PLN i tys. EUR

Aktywa 163 966 161558 193 620 35031 35126 42 829
Zobowigzania dtugoterminowe 6958 28 488 41683 1486 6194 9220
Zobowigzania krétkoterminowe 122 026 97 743 93693 26071 21251 20725
Kapitat wtasny GK 34983 35327 58 244 7474 7681 12 884
Kap.lta’f w’falsrlw G!< przypada)acy akcjonariuszom pomniejszony o 34 766 35107 57088 7428 7633 12628
kapitat mniejszosciowy
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,6806 4,5994 4,5208

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu na dzien 30 czerwca 2022 roku zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego
obowigzujgcego na dzien 30 czerwca 2022 roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR czyli 1 EURO = 4,6806 PLN, a
na dzien 31 grudnia 2021 roku wedtug kursu sredniego NBP obowigzujgcego na ten dzien, czyli 1 EUR = 4,5994 PLN oraz wedtug
kursu 4, 5208 PLN za 1 EUR obowigzujgcego na dzien 30 czerwca 2021 roku.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za prezentowany okres od 1 stycznia 2022
roku do 30 czerwca 2022 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw
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ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca 2021 roku wedtug kursu
4,6427 PLN za 1 EUR oraz wedtug kursu 4,5472PLN za 1 EUR dla analogicznego okresu 2021 roku.

Skrécone srodroczne jednostkowe wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EURO

01.01- 01.01- 01.04- 01.04- 01.01- 01.01- 01.04- 01.04-
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30.06.2022  30.06.2021 30.06.2022  30.06.2021 ! 30.06.2022  30.06.2021  30.06.2022  30.06.2021
tys. PLN tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 12 740 11475 7 049 5656 2 744 2524 1520 1251
Zysk (strata) z dziafalnosci 2575 1345 1522 429 555 296 328 95
operacyjnej
Zysk (strata) przed 391 -333 262 411 84 73 56 91
opodatkowaniem
ZYSK (STRATA) NETTO 61 -453 6 -260 13 -100 1 -57
Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu 61 -453 6 -260 13 -100 1 -57
dominujacego
Zysk na akcje (PLN; EUR) 0,01 0,08 0,001 -0,05 0,002 -0,02 0,00 -0,01
ESZR")VOdmO”V zyskna akdje (PLN; 0,01 -0,08 0,001 -0,05 0,002 -0,02 0,00 -0,01
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X X 4,6427 4,5472 4,6381 4,5222

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01-30.06.2022

01.01-30.06.2021

01.01-30.06.2022 01.01-30.06.2021

tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne netto z dziafalnosci operacyjnej 4684 2109 1009 464
Srodki pieniezne netto z dziafalnosci inwestycyjnej -9135 -534 -1968 -117
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 1299 -2284 280 -502
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -3152 -709 -679 -156
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,6427 4,5472
na na na na na na
SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE) 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
tys. PLN tys. EUR

Aktywa 112 472 106 989 121558 24029 23262 26 889
Zobowigzania dtugoterminowe 3384 24971 36472 723 5429 8 068
Zobowigzania krétkoterminowe 107 529 80519 69 157 22973 17 506 15298
Kapitat wtasny 1560 1499 15930 333 326 3524
Kap\t.a’r \.Nfas.ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 1560 1499 15930 333 326 3524
dominujacej

Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,6806 4,5994 4,5208

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu na dzien 30 czerwca 2022 roku zostaty przeliczone wedtug kursu sredniego

obowigzujgcego na dzien 30 czerwca 2022 roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR czyli 1 EURO = 4,6806 PLN, a

na dzien 31 grudnia 2021 roku wedtug kursu sredniego NBP obowigzujgcego na ten dzien, czyli 1 EUR = 4,5994 PLN oraz wedtug
kursu 4, 5208 PLN za 1 EUR obowigzujacego na dzien 30 czerwca 2021 roku.

Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za prezentowany okres od 1 stycznia 2022
roku do 30 czerwca 2022 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw

ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca 2021 roku wedtug kursu
4,6427 PLN za 1 EUR oraz wedtug kursu 4,5472PLN za 1 EUR dla analogicznego okresu 2021 roku.
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6. Wybrane pozycje skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
Grupy Kapitatowe] wg stanu na 30 czerwca 2022,
31 grudnia 2021 i 30 czerwca 2021 roku w tys. PLN

AKTYWA 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
w tys. PLN
A. AKTYWA TRWALE 45 873 40 063 61567
B. AKTYWA OBROTOWE 118 093 121 495 132053
RAZEM AKTYWA 163 966 161 558 193 620
PASYWA 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
w tys. PLN
A. KAPITAL WEASNY 34983 35327 58 244
B. ZOBOWIAZANIA 128 984 126 231 135376
I Zobowigzania dtugoterminowe 6958 28 488 41683
1. Zobowigzania krétkoterminowe 122 026 97 743 93693
RAZEM PASYWA 163 966 161 558 193 620

W czesci A. Aktywa trwate bilansu najwieksza zmiana dotyczy zmniejszenia wartosci firmy, co jest nastepstwem odpiséw z tytutu
utraty wartosci firmy dokonanych na dzien 31.12.2021 r. na wartos¢ 15,7 min zt

W czesci bilansu B. Aktywa obrotowe nastgpit spadek w stosunku do sumy bilansowej na dziert 30.06.2021 r. 0 14,0 min PLN
i jest to zwigzane gtownie ze spadkiem w pozycji Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug wraz
z aktywami z tytutu umow z klientami.

Po stronie pasywow zanotowano zmniejszenie kapitatéw wtasnych o 23,3 min PLN w poréwnaniu do stanu na dzien
30.06.2021 r. oraz spadek zobowigzan ogdtem o 6,4 min PLN.

Emitent sptacit w | potowie roku 2022 dtug obligacyjny w wysokosci 2,3 min PLN, na ktory sktadat sie dtug (odsetki i czes¢
nominalna obligacji) VIII i IX okresu odsetkowego. Zobowigzania z tytutu obligacji, ich wartosci nominalnej, na dzien przekazania
sprawozdania za | pétrocze 2022 wynosity 17,2 min PLN, w poréwnaniu do 20,0 min PLN w roku poprzednim.

Na dziert 30.06.2022 r zadtuzenie z tytutu posiadanych obligacji, ich wartosci nominalnej, wynosito 17,9 min i jest wymagalne
w terminie ponizej 12 m-cy. W dniu 14 lipca, Emitent sptacit, zgodnie z WEO, cze$¢ wartosci nominalnej w wysokosci 30 zt od
obligacji tj. 707.160,00 PLN powiekszone o nalezne odsetki w wysokosci 686.416,64 PLN.

14



(@ euco

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EUROPEJSKIEGO CENTRUM ODSZKODOWAN S.A.
ZA | POLROCZE 2022 ROKU

7. Wybrane pozycje skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z zyskow lub strat Grupy
Kapitatowej za | poétrocze 2022 oraz | potrocze 2021 roku

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT 5 o?olé?zld 5 5 090169216 ”
w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy 17 526 25577
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 4794 5609
Zysk operacyjny EBIT 3574 5249
Amortyzacja 611 1034
Zysk operacyjny przed amortyzacjg EBITDA 4184 6283
Zysk przed opodatkowaniem 1565 3808
ZYSK NETTO 885 3260

W | pétroczu 2022 roku marza brutto na sprzedazy wyniosta 27% w poréwnaniu do 22% w analogicznym okresie 2021 roku.
Przy 31% spadku sprzedazy produktéw i ustug, koszty tych produktow i ustug spadty o 36%. Dynamika kosztow jest skutkiem
dyscypliny kosztowej wprowadzonej przez Zarzad Grupy Kapitatowe;j.

Zysk netto wynidst 0,9 min PLN w poréwnaniu do 3,3 min zt za | pétrocze 2021; marza zysku netto wyniosta 5% w poréwnaniu
do 13%. Najwiekszy wptyw na obnizenie wyniku netto miata wysokos¢ zaptaconych odsetek od obligacji, ktére wzrosty na
wskutek podwyzszania stop procentowych przez NBP oraz podwyzszenie marzy z 8% na 10% w IX okresie odsetkowym. Odsetki
od obligacji wzrosty z poziomu 0,74 mIn PLN w 6 m-ach 2021 roku do 1,14 mIn PLN za 6 m-cy 2022 roku (tj. +54%).

Po dniu bilansowym przypadajgcym na dzien 31.12.2021 roku dokonano przeszacowania wartosci portfela spraw w spotce
rumunskiej. Przeszacowanie portfela spowodowane byto utrata czesci spraw prowadzonych przez Spoétke rumunskg na
rzecz podmiotu konkurencyjnego, utworzonego przez bytego kluczowego pracownika spotki zaleznej. Zarzad spotki
rumunskiej podejmuje wszelkie dziatania majgce na celu przywrécenie portfela spraw do prowadzenia w spétce CEDE jak
réwniez podejmuje stosowne kroki prawne wobec nieuczciwego konkurenta na rynku rumunskim. W Rumunii rozpoczeto
whnikliwy audyt i wewnetrzng kontrole.

8. Wybrane pozycje skroconego srodrocznego
skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych
Grupy Kapitatowej za | podtrocze 2022 roku oraz

| potrocze 2021 roku w tys. PLN

SPRAWOZADNIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01- 01.01-
metoda posrednia 30.06.2022 30.06.2021
w tys. PLN
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ 9178 2504
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYINEJ -8 068 674
PRZEPYYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE] -5752 -6 833
(Zmniejszenie/Zwiekszenie) netto stanu $r. pienieznych i ekwiwalentéw $r. pienieznych -4 643 -3 655
Réznice kursowe z tytutu wyceny srodkow pienieznych - -2
Stan Srodkéw pienieznych i ekwiwalentow Srodkdw pienieznych na poczatek okresu 6292 14 053
STAN SRODKOW PIENIEZNYCH | EKWIWALENTOW SRODKOW PIENIEZNYCH NA KONIEC OKRESU 1650 10 396

Emitent sptacit w | potowie roku 2022 dtug obligacyjny w wysokosci 2,3 min PLN, na ktory sktadaty sie odsetki i czes¢ nominalna
obligacji za VIII i IX okres odsetkowy. Zobowigzania z tytutu obligacji, ich wartosci nominalnej na dziert 30.06.2022 r. wyniosty
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17,9 min PLN, w poréwnaniu do 20,7 min PLN w roku poprzednim. W dniu 14 lipca 2022 roku, Emitent sptacit, zgodnie z WEO,
cze$¢ wartosci nominalnej w wysokosci 30 zt od obligacji tj. 707.160,00 PLN powiekszone o nalezne odsetki w wysokosci
686.416,64 PLN. Sptata zobowigzania z tytutu obligacji odbywa sie terminowo.

9. Wybrane pozycje skroconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki Dominujgcej wg
stanu na 30 czerwca 2022 roku i 30 czerwca 2021 roku w tys.
PLN

AKTYWA 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
w tys. PLN
A. AKTYWA TRWALE 59 315 60 811 80919
B. AKTYWA OBROTOWE 53157 46178 40639
RAZEM AKTYWA 112 472 106 989 121 558
PASYWA 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
w tys. PLN
A. KAPITAL WEASNY 1560 1499 15930
B. ZOBOWIAZANIA 110913 105 490 105 629
. Zobowiazania dtugoterminowe 3384 24971 36472
II. Zobowiazania krétkoterminowe 107 529 80519 69 157
RAZEM PASYWA 112 472 106 989 121558

Suma bilansowa Jednostki na dziert 30.06.2022 roku wyniosta 112,0 mIn PLN i w stosunku do stanu na dziert 30.06.2021 roku
zmniejszyta sie 09,1 mIn PLN. Czes¢ bilansu A. Aktywa trwate zmniejszyty sie 0 21,6 mIn PLN, czes$¢ B. Aktywa obrotowe wzrosty
012,5mlIn PLN. Kapitaty wtasne zmniejszyty sie 0 14,4 min PLN i najwiekszy wptyw na ich obnizenie miat odpis akcji EuCOvipcar
S.A. dokonany na dzier 31.12.2021 r. w wysokos$ci 10,1 min PLN. Zobowigzania razem wzrosty 0 5,3 mIn PLN w odniesieniu do
stanu na 30.06.2021 r.

10. Wybrane pozycje skroconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania z zyskéw lub strat Spotki Dominujacej za |
potrocze 2022 roku oraz | pdtrocze 2021 roku

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT 3 0901521(;22 309369216 ”
w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy 12 740 11475
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 4580 2002
Zysk operacyjny EBIT 2575 1345
Amortyzacja 1046 1165
Zysk operacyjny przed amortyzacja EBITDA 2575 1345
Zysk przed opodatkowaniem 391 -333
ZYSK NETTO 61 -453

Przychody ze sprzedazy za | pdtrocze 2022 r. wyniosty 12,7 min PLN i byty wyzsze 0 1,3 min PLN (+11%) w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2021. Koszty sprzedanych produktow i ustug spadty o 1,3 min PLN (-14%), co jest nastepstwem
prowadzonej przez Zarzad polityki kosztowej. Marza brutto na sprzedazy wyniosta 36% w odniesieniu do 17% w okresie |
potrocza 2021 r.
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Zysk operacyjny przed amortyzacjg EBITDA wyniost 3,6 min PLN i wzrést o 1,1 min PLN (+44%) w odniesieniu do | potrocza 2021
r. Spotka odnotowata dodatni wynik netto w wysokosci 61 tys. zt w poréwnaniu do ubiegtorocznej straty na poziomie 0,4 min
PLN. Ujemny wptyw na wynik netto miata wysokos¢ zaptaconych odsetek od obligacji, ktore wzrosty na wskutek podwyzszania
stop procentowych przez NBP oraz podwyzszenie marzy z 8% na 10% w IX okresie odsetkowym. Odsetki od obligacji wzrosty z
poziomu 0,74 min PLN w 6 m-ach 2021 roku do 1,14 min PLN za 6 m-cy 2022 roku (tj. +54%).

11. Wybrane pozycje skroconego srédrocznego jednostkowego
rachunku przeptywow pienieznych Spoétki Dominujacej za
| potrocze 2022 roku oraz | potrocze 2021 roku w tys. PLN

SPRAWOZADNIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
metoda posrednia

01.01-30.06.2022 01.01-30.06.2021

w tys. PLN
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ 4684 2109
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE) -9134 -534
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE) 1299 -2284
(Zmniejszenie/Zwiekszenie) netto stanu $r. pienieznych i ekwiwalentéw $r. pienieznych -3152 -709
Réznice kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych - -2
Stan srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw Srodkow pienieznych na poczatek okresu 4186 5430
STAN SRODKOW PIENIEZNYCH | EKWIWALENTOW SRODKOW PIENIEZNYCH NA KONIEC ROKU 1034 4719

Emitent spfacit w | potowie roku 2022 dtug obligacyjny w wysokosci 2,3 mIn PLN, na ktéry sktadaty sie odsetki i cze$¢ nominalna
obligacji za VIII i IX okres odsetkowy. Zobowigzania z tytutu obligacji, ich wartosci nominalnej na dziert 30.06.2022 r. wyniosty
17,9 min PLN, w poréwnaniu do 20,7 min PLN w roku poprzednim. Zadtuzenie z tytutu obligacji stato sie wymagalne w terminie
do 12 m-cy i prezentowane jest w bilansie jako zobowigzanie krotkoterminowe. W dniu 14 lipca 2022 roku, Emitent sptacit,
zgodnie z WEO, czes¢ wartosci nominalnej w wysokosci 30 zt od obligacji tj. 707.160,00 PLN powiekszone o nalezne odsetki w
wysokosci 686.416,64 PLN. Sptata zobowigzania z tytutu obligacji odbywa sie terminowo.

Jednostka wygenerowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 4,7 min PLN (+2,6 min PLN w odniesieniu do
30.06.2021 r.) oraz z dziatalnosci finansowej w wysokosci 1,3 min PLN (+3,6 mIn PLN w odniesieniu do 30.06.2021 r.). Stan
Srodkéw pienieznych na 30.06.2022 r. wynidst 1,0 min PLN.

12. Opis istotnych czynnikow i zagrozen

Potencjalni inwestorzy oraz osoby wspdtpracujgce z Grupg Kapitatowa EuCO, dokonujgc analizy informacji zamieszczonych w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, powinni kazdorazowo uwzglednia¢ wszystkie
ponizej zamieszczone czynniki ryzyka oraz ewentualne inne o charakterze losowym lub niezalezne od spdtek Grupy,
niewymienione w tresci niniejszego skonsolidowanego sprawozdania ryzyka, ktére sg zwigzane z dziatalnoscig Grupy
Kapitatowej, jej akcjonariuszami oraz osobami nig zarzgdzajacymi i nadzorujgcymi, oraz rynkiem papierow wartosciowych.

12.1.  Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Spdtki Dominujacej
Grupy Kapitatowej EuCO

12.1.1. Ryzyko niepowodzenia strategii Grupy Kapitatowe]

Celem strategicznym jest wzrost wynikow sprzedazy poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad GK, realizowany
W znaczacej mierze poprzez wzrost ilosciowy sprzedazy ustug przez Grupe Kapitatowa, a takze dalszy rozwdj i ekspansje sieci
sprzedazy w kraju. Ponadto waznym czynnikiem rozwoju jest dgzenie do usprawnienia relacji Spotka — Agent — Klient, a tym
samym wptywanie na pozytywny wizerunek Grupy Kapitatowej jako ustugodawcy. Realizacja powyzszych celow wptynie na

wzrost wartosci waloréow finansowych Emitenta.
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Zarzad Emitenta dokonuje biezgcego monitoringu rynku i czynnikdw zewnetrznych w celu sprawnego i biezgcego reagowania
na ich zmiany. Istnieje jednak ryzyko wystapienia czynnikdw niezaleznych od Emitenta, ktére mogg wptynac na realizacje
przyjetej strategii, takich jak spadek zainteresowania ustugami oferowanymi przez spotki Grupy, intensyfikacja konkurencji na
rynkach, zmniejszenie liczby osob poszkodowanych w wypadkach lub kolizjach komunikacyjnych, zmiany w przepisach
prawnych zwigzane z dochodzeniem roszczeri odszkodowawczych. Moze to negatywnie wptynac¢ na dziatalno$é, pozycje
rynkowg, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy.

12.1.2. Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Spoétki Grupy Kapitatowej dziatajg na rynkach konkurencyjnych, ktére sg istotnie rozproszone, a bariery wejscia na nie sg
umiarkowane. W przypadku nasilenia konkurencji rynkowej, mimo ze Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. jest jednym
z lideréw w Polsce w dochodzeniu roszczen, konkurencja na rynku moze doprowadzi¢ do obnizenia osigganych marz, tym
samym moze to negatywnie wptynac¢ na dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy
Kapitatowej. Ponadto zaréwno Spodtka, jak i spotki Grupy Kapitatowej, mogg zosta¢ zmuszone do poniesienia dodatkowych
naktadéw w celu utrzymania swojej pozycji rynkowej. W ocenie Zarzadu dywersyfikacja nowych rynkéw minimalizuje ryzyko
zwigzane z konkurencja.

12.1.3. Ryzyko zwigzane z odptywem kluczowej kadry menedzerskiej lub agentow

Dziatalno$¢ Grupy i perspektywy jej dalszego rozwoju sg w duzej mierze uzaleznione od kompetencji, zaangazowania, lojalnosci
i doswiadczenia pracownikow, w tym zwtaszcza kluczowej kadry menedzerskiej. W celu zapobiezenia utraty takich pracownikow,
Grupa ktadzie szczegdlny nacisk na zaimplementowanie systemow motywacyjnych dla jej kluczowych pracownikéw oraz
agentow i petnomocnikdéw, ktore bedg zachecaty do efektywnej pracy i uzalezniaty ich wynagrodzenie od zaangazowania w
dziatalnos¢ operacyjng oraz od uzyskiwanych wynikéw.

Istnieje ryzyko odejscia niektorych cztonkdw kadry kierowniczej, innych kluczowych pracownikow, agentow lub petnomocnikdw,
co moze krotkofalowo negatywnie wptynac na jej dziatalno$¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju.

12.1.4. Ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnic przedsiebiorstwa oraz innych poufnych
informacji handlowych, jak réwniez ze zwigzanymi z tym sporami sgdowymi

Spotka Dominujaca jak tez spoétki zalezne sa w posiadaniu szeregu informacji, stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa oraz
innych poufnych informacji handlowych (m.in. informatyczne bazy danych klientow). W celu ochrony tych informacji w
umowach z kluczowymi pracownikami, agentami i petnomocnikami, jak réwniez doradcami, zastrzega sie obowigzek zachowania
w poufnosci przekazywanych informacji. Istnieje jednak ryzyko, ze przedsiewziete przez Grupe Kapitatowa srodki zapobiegawcze
nie beda stanowi¢ wystarczajacego zabezpieczenia przed ujawnieniem tych informacji osobom trzecim. Nie mozna zatem mie¢
pewnosci, ze konkurenci nie wejdg w posiadanie informacji stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa lub innych poufnych
informacji handlowych. Nie mozna takze wykluczy¢ wniesienia przez osoby trzecie ewentualnych roszczen, w tym sporow
sadowych, przeciwko Grupie Kapitatowej zwigzanych z potencjalnym nieuprawnionym ujawnieniem informacji dotyczacych
tajemnic przedsiebiorstwa oraz innych poufnych informacji handlowych.

W przypadku naruszenia tajemnicy przedsiebiorstwa przez osoby zwigzane z Grupg Kapitatowg, Grupie przystuguje uprawnienie
do dochodzenia roszczen odszkodowawczych z tego tytutu.

12.1.5. Ryzyko niewydolnosci lub awarii systemu informatycznego

Istnieje ryzyko zwigzane z wptywem niezawodnosci systemu informatycznego na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej. Efektywnosé
dziatarn GK w duzym stopniu uzalezniona jest od szybkosci przeptywu i przetwarzania danych. Z tych wzgledow niezwykle istotne
jest state doskonalenie i bezawaryjna praca narzedzi informatycznych wspomagajacych komunikacje izarzadzanie. Spotka
Dominujgca systematycznie rozbudowuje i modernizuje infrastrukture informatyczng wspomagajaca proces zarzadzania
biznesem. Pomimo nowoczesnosci oraz dotychczasowej sprawnosci dziatania nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze w przysztosci
infrastruktura informatyczna bedzie dziata¢ w sposéb mniej efektywny z powodu zwiekszania skali dziatania lub innych
czynnikéw, w tym niezaleznych od Spotki Dominujace;.
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12.1.6. Ryzyko zwigzane z gtéwnymi akcjonariuszami i udziatowcami

Gtowni akcjonariusze i udziatowcy spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej podejmujg decyzje samodzielnie. Pozostali
akcjonariusze powinni zatem uwzgledni¢ ryzyko ograniczonego wptywu na dziatalnos¢ Spotki Dominujacej i decyzje
podejmowane przez Walne Zgromadzenie. Istnieje ryzyko zwigzane z wptywem gtéwnych akcjonariuszy na dziatalnos¢ Spotki
Dominujgcej. Moze to negatywnie wptyna¢ na mozliwos¢ wspotuczestnictwa pozostatych akcjonariuszy w decyzjach
dotyczacych dziatalnosci Spotki Dominujacej. Potencjalni Inwestorzy dokonujac analizy informacji dot. EuCO S.A., czy Grupy
Kapitatowej EuCO powinni uwzglednia¢ wszystkie potencjalne czynniki ryzyka, zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej EuCO,
jej akcjonariuszami i osobami zarzadzajgcymi oraz rynkiem papierow wartosciowych i zmieniajgcym sie prawem.

12.1.7. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Spotki Grupy Kapitatowej zawieraty i bedg zawierac transakcje z podmiotami powigzanymi, ktore moga podlegac badaniu przez
organy podatkowe. Kluczowym kryterium badania jest analiza czy byty one zawierane na warunkach rynkowych. Transakcje
zawarte z podmiotami powigzanymi byty, sg i bedg zawierane na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ocena
takich transakcji przez organy podatkowe bedzie odmienna niz ocena dokonana przez Grupe, co mogtoby pociggnac za sobg
konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dochodu podatkowego i koniecznosci zaptaty dodatkowego podatku wraz z
odsetkami karnymi.

12.1.8. Ryzyko reputacyjne zwigzane z pogorszeniem sie wizerunku firm dochodzgcych
roszczen od zaktadéw ubezpieczen w imieniu klientow

Wszelkie nagtosnione przez media negatywne oceny zwigzane z funkcjonowaniem Grupy, jak tez konkurentéw rynkowych, moga
pogorszy¢ wizerunek firm z branzy i wptynac na utrate zaufania klientdéw. W ramach prowadzonej dziatalnosci Spotka dominujaca
wspotpracuje z sieciami agentodw na bazie zawartych umdéw agencyjnych. Tym samym agenci nie sg pracownikami Spotki
dominujacej i nie podlegajg przepisom prawa pracy. Zarzad Spoétki dominujgcej, majac na uwadze zachowanie pozytywnego
wizerunku, wdrozyt w Grupie Kapitatowej Kodeks Etyczny oraz Regulamin Sprzedazy, ktory obejmuje agentéw i petnomocnikéw
wspotpracujacych. Regulamin Sprzedazy przewiduje natozenie sankcji na agentéw lub petnomocnikéw, oferujacych ustugi w
sposdéb niezgodny z przepisami prawa oraz regulacjami wewnetrznymi. Pogorszenie reputacji Grupy, poza utratg zaufania
klientow, mogtoby rowniez doprowadzic¢ do rezygnacji ze wspétpracy pewnej liczby agentéw i ich przejscia do konkurentow.

12.1.9. Ryzyko zwigzane ze zmiang procedur wewnetrznych zaktadéw ubezpieczen

Wieloletnia dziatalnos¢ Spotki Dominujacej sprawita, ze poznata ona dogtebnie procedury wewnetrzne, réwniez w zakresie
likwidacji szkdd, obowigzujgce we wszystkich zaktadach ubezpieczen dziatajgcych w Polsce. Niemniej, zaktady ubezpieczen,
zardbwno na terenie kraju jak i za granica, moga zmienia¢ procedury wewnetrzne. Mogtoby to sie przetozy¢ na wydtuzenie
terminu likwidacji szkody.

12.1.10. Ryzyko zwigzane z postepowaniem w zakresie ochrony konkurencji

W ocenie Zarzgdow spotek, ryzyko zwigzane ze skutkami postepowania wobec Grupy, jak i ewentualne postepowania organéw
administracji w tym zakresie nie sg istotne dla perspektyw rozwoju i wynikow finansowych osigganych przez Grupe Kapitatowg.

12.2. Czynniki ryzyka zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski oraz innych panstw Europy
Srodkowej, w szczegdlnosci krajéw, w ktérych dziataja jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej. Bezposredni i posredni
wptyw na wyniki finansowe uzyskane przez Grupe Kapitatowa, majg m.in.: polityka podatkowa panstwa, poziom bezrobocia,
charakterystyka demograficzna populacji, stabilnos$¢ sektora ubezpieczen. Zaréwno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek
oraz poziom ich zmian, maja wptyw na realizacje zatozonych przez Grupe Kapitatowg celéw. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian
sytuacji makroekonomicznej Polski lub innych paristw Europy Srodkowej w przyszfosci, m.in. na skutek zmian jednego lub kilku
z powyzszych czynnikow. Moze to negatywnie wptynaé na dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i
perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej. Jednak przyjeta strategia rozwoju Grupy uwzglednia zarzgdzanie zmianami, ktére ma
niwelowac negatywny wptyw zmian makroekonomicznych na sytuacje ekonomiczng Grupy.
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12.3. Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Spétka i spotki Grupy Kapitatowej Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. prowadzg dziatalno$¢ w Polsce, w Czechach, na
Wegrzech, Rumunii, oraz w Luksemburgu i jest w zwigzku z powyzszym narazona na ryzyko zmian w otoczeniu prawnym i
regulacyjnym tych krajow. Otoczenie prawne oraz regulacyjne w tych krajach podlegaty oraz nadal podlegajg czestym zmianom,
a ponadto przepisy prawa nie sg stosowane w sposéb jednolity przez sady oraz organy administracji publicznej. Niektore
przepisy prawne budza watpliwosci interpretacyjne. Zakres oddziatywania tych czynnikdw ulegt w ostatnich latach znacznemu
poszerzeniu ze wzgledu na przystgpienie nowych panstw cztonkowskich do UE w maju 2004 roku, w wyniku czego kraje te miaty
obowigzek przyjac i wdrozy¢ wszystkie akty prawne UE. Przepisy prawne dotyczace prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez
spotki wchodzgce w sktad Grupy, ktore w ostatnich latach ulegaty czestym zmianom, to przede wszystkim: prawo podatkowe,
prawo pracy i ubezpieczen spotecznych, prawo handlowe, prawo cywilne oraz inne uregulowania dotyczgce prawa
ubezpieczeniowego i ponoszenia odpowiedzialnosci za szkody spowodowane w wyniku czynéw niedozwolonych miedzy
innymi  przez Towarzystwa Ubezpieczeniowe za szkody powstate w zwigzku z ruchem pojazdéw w ramach
odpowiedzialnosci  gwarancyjnej w zwigzku z ubezpieczeniem odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdéw
mechanicznych. Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe nie jest regulowana ani nadzorowana prawnie (poza przepisami
powszechnie obowigzujacymi w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej). Do prowadzenia dziatalnosci, polegajacej na
Swiadczeniu ustug dochodzenia roszczen o odszkodowanie lub inne $wiadczenie w trybie przedsadowym, nie jest
wymagana obecnie jakakolwiek licencja lub zezwolenie. Zmiany regulacji majace na celu uregulowanie dziatalnosci polegajacej
na $wiadczeniu ustug dochodzenia roszczert odszkodowawczych lub innych $Swiadczen w trybie przedsagdowym lub zmiana
interpretacji przepisow prawnych wymuszajgce na spotkach Grupy koniecznos¢ dostosowania prowadzonej przez nie
dziatalnosci do nowych lub zmienionych przepiséw, mogg wigza¢ sie z potrzeba poniesienia dodatkowych kosztéow lub
ograniczeniem prowadzenia danego rodzaju dziatalnosci.

Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw lub ich interpretacji w przysztosci. Moze to negatywnie wptyngé¢ na dziatalnosc,
pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Spotki.

12.4. Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemach podatkowych w krajach
dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Jednym z istotniejszych czynnikdw, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, mogg by¢ zmiany systemu
podatkowego oraz zmiany przepiséw podatkowych. Ponadto wiele z obecnie obowigzujgcych przepisow podatkowych nie
zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni, co moze powodowac sytuacje
odmiennej ich interpretacji przez Grupe Kapitatowg oraz przez organy skarbowe. W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami
przepiséw podatkowych w przypadku podmiotu z obszaru Polski i innych krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej, zachodzi
wieksze ryzyko niz w przypadku podmiotéw dziatajacych w bardziej stabilnych systemach podatkowych. Dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowe] oraz jej ujecie podatkowe w deklaracjach i zeznaniach podatkowych moga zosta¢ uznane przez organy podatkowe
za niezgodne z przepisami podatkowymi. Istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych oraz przyjecia przez organy podatkowe
interpretacji przepisow podatkowych odmiennej od bedacej podstawa wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Grupe
Kapitatowa.

Niektdre przepisy polskiego prawa podatkowego sg skomplikowane, niejasne oraz podlegajg czestym zmianom. Powoduje to
brak pewnosci w zakresie stosowania przepisow prawa podatkowego oraz niesie ze sobg ryzyko btedéw. Na gruncie obecnych
przepisow polskiego prawa podatkowego czesto mozliwa jest rozna, niekiedy rozbiezna wyktadnia niektérych przepiséw przez
podatnikéw i organy. Moze to prowadzi¢ do sporéw pomiedzy podatnikami a organami podatkowymi lub organami kontroli
skarbowej na gruncie wyktadni lub stosowania przez Emitenta przepiséw prawa podatkowego. Przyjecie przez organy
podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Emitenta moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowg i dziatalno$¢ Emitenta oraz na zdolnos¢ Emitenta do obstugi i wykupu wyemitowanych Obligacji.

Czeste zmiany przepiséw podatkowych, w szczegdlnosci te wprowadzane z niewystarczajgcym vacatio legis, mogg miec istotny
negatywny wptyw na dziatalnos$¢ Emitenta oraz utrudniac jego biezaca dziatalnosc. Istnieje ryzyko, ze wprowadzenie nowych
przepisow prawa podatkowego lub ich zmiana moze skutkowac powstaniem znaczgcych kosztow wymuszonych okoliczno$ciami
zwigzanymi z dostosowaniem sie do takich nowych lub zmienionych przepiséw lub kosztéw zwigzanych z niestosowaniem sie
do nich.
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12.5. Czynniki ryzyka finansowego

12.5.1. Ryzyko dotyczgce instrumentow finansowych

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowa narazona jest na nastepujace ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi:
—  ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko stopy procentowej,
—  ryzyko kredytowe oraz

—  ryzyko utraty ptynnosci.

Spoétki Grupy Kapitatowej starajg sie zminimalizowac¢ potencjalne niekorzystne wptywy tych ryzyk na wyniki finansowe Grupy.

Ryzykiem finansowym zarzadzajg bezposrednio zarzady spotek Grupy Kapitatowej, ktore na biezgco analizujg skale tego ryzyka

i podejmujg w tym zakresie odpowiednie decyzje. W procesie zarzagdzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujace cele:
—  zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywdw pienieznych,

—  stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy Kapitatowej,

—  osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zrédet finansowania
dziatan inwestycyjnych.

12.5.2. Ryzyko rynkowe
Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Walutag funkcjonalng Spotki jest polski ztoty (PLN). Spotka Dominujaca nie posiada znaczacych srodkéw pienieznych ani
zobowigzan wyrazonych w walutach obcych, ktére podlegatyby wahaniom zwigzanym z kursem walut. Wskazac nalezy, iz
pomiedzy spotkami wchodzgcymi w sktad Grupy dochodzi do wzajemnych transakcji (powigzanych), a co za tym idzie, wystepuje
ryzyko wahan kurséw walut. Jednakze stopien zaawansowania tych transakgji, jak tez ich czestotliwos¢, nie dajg podstaw do
uznania ryzyka zwigzanego ze zmianami kurséw walut za znaczgco istotne. W przypadku zwiekszenia ilosci transakcji w walutach
obcych Zarzad bedzie analizowat potrzebe zakupu instrumentéw pochodnych, zabezpieczajacych negatywny wptyw réznic
kursowych.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowe;j

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko zmian stop procentowych gtéwnie w zwigzku z zadtuzeniem wynikajacym z zawartych
uméw kredytowych oraz wyemitowanych obligacji, srodkami pienieznymi na rachunkach bankowych oraz udzielonymi
pozyczkami. Kredyt w rachunku kredytowym, kredyt bankowy, leasing finansowy, pozyczka oraz dtuzne papiery wartosciowe
oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej opartej o WIBOR.

Pozycje oprocentowane wedtug stopy zmiennej narazajg spotki Grupy Kapitatowej na ryzyko zmiany przeptywédw pienieznych
w wyniku zmiany stép. Grupa Kapitatowa nie stosuje zabezpieczen ograniczajgcych wptyw na wynik finansowy zmian w
przeptywach pienieznych wynikajacych ze zmian stop procentowych. Obecne podwyzki stép procentowych maja bardzo duzy
wptyw na wartos¢ ptaconych przez Spotke i spotki GK kosztow obligacji czy kredytow.

Agresja Rosji wobec Ukrainy, zaburzenia w handlu miedzynarodowym, wysokie ceny surowcow miaty negatywny wptyw na
globalng koniunkture rynkéw swiatowych w 2022 roku. Wszystko to przektada sie na istotny wzrost niepewnosci dotyczacej
dalszego ksztattowania sie sytuacji makroekonomicznej na swiecie. W wielu krajach silnie rosnie inflacja — w Polce na koniec
czerwca wzrosta do 15,5% r/r (+10,5%). Najwiekszy wptyw na inflacje w Polsce miat wzrost cen paliw i innych nosnikdéw energii
zwigzany z agresja Rosji na Ukraine. W kierunku istotnie podwyzszonej inflacji nadal oddziatuje takze wczesniejszy wzrost cen
surowcow energetycznych i rolnych oraz regulowanych taryf na energie elektryczna, gaz ziemny i energie cieplna. Jednym z
dziatan ograniczajacych inflacje jest obnizenie czesci stawek podatkowych w ramach Tarczy Antyinflacyjnej. Rada Polityki
Pienieznej oddziatywujgc na poziom inflacji postanowita takze podwyzszy¢ stopy procentowe NBP. Zmiany stép procentowych
od poczatku IV kw. 2021 roku do korica | kw. 2022:
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m-c podwyzszenia podwyzszenie poziom po podwyzszeniu

paz.21 +0,40 p.p. 0,50%

lis.21 +0,75 p.p. 1,25%

gru.21 +0,50 p.p. 1,75%

sty.22 +0,50 p.p. 2,25%

lut.22 +0,50 p.p. 2,75%
mar.22 +0,75 p.p. 3,50%

kwi.22 +1,0 p.p. 4,50%

maj.22 +0,75 p.p. 5,25%
czer.22 +0,75 p.p. 6,00%

GK biorgc pod uwage podwyzszenie stop procentowych NBP musi liczy¢ sie z wyzszymi kosztami finansowymi wynikajgcymi
z koniecznosci zaptaty wyzszych odsetek od obligacji oraz zaciggnietych kredytéw. Ponizej zestawiono zmiany poziomu
WIBOR3M w okresach odsetkowych, za ktére Emitent nalicza odsetki od wyemitowanych obligacji.

Okres odsetkowy Zakres czasowy Poziom przyjetego WIBOR3M
VI 14.07.2021-13.10.2021 0,21%
Vil 14.10.2021-13.01.2022 0,66%
Vil 14.01.2022-13.04.2022 2,72%
IX 14.04.2022-13.07.2022 5,37%

Analiza wrazliwosci na inne ryzyka rynkowe — nie dotyczy.

12.5.3. Ryzyko kredytowe

Grupa w sposob ciggty monitoruje zalegtosci z tytutu naleznosci, analizujgc ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach
poszczegdlnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury

odbiorcow).
AKTYWO FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE 30.06.2022 30.06.2021
w tys. PLN

Pozyczki 26234 17 382
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (z wytaczeniem RMK
i wytaczeniem aktywow z tytu uméw z klientami) wycena w zamortyzowanym koszcie 48118 59731
Pochodne instrumenty finansowe - -
Papiery dtuzne - -
Akcje spotek notowanych - -
Udziaty, akcje spétek nienotowanych - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - -
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1650 10 396

EKSPOZYCJA NA RYZYKO KREDYTOWE RAZEM: 76 002 87 509

W ocenie Zarzagdu Jednostki Dominujgcej powyzsze aktywa finansowe, ktore nie sg zalegte oraz objete odpisem z tytutu utraty
wartosci na poszczegélne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z tego tez wzgledu Grupa nie
ustanawiata zabezpieczenn oraz innych dodatkowych elementéow poprawiajgcych warunki kredytowania. W oparciu o
historycznie ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci nie objete odpisem nie wykazujg znacznego
pogorszenia jakosci- wiekszos¢ z nich miesci sie w przedziale do 3 miesiecy i nie zachodzg obawy co do ich sciggalnosci. Ryzyko
kredytowe srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw
finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysokg wiarygodnos¢ podmiotéow bedgcych strong transakcji, do
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ktérych naleza przede wszystkim banki.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe zostata przedstawiona w jednostkowym sprawozdaniu finansowym EuCO S.A. rok 2021.

12.5.4. Ryzyko ptynnosci

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan finansowych. Grupa
zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie
obstugi krétkoterminowych pfatnosci (transakcje biezgce monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego
zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywow pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych.
Zapotrzebowanie na gotoéwke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw (w tym zwtaszcza poprzez ocene
zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkow.

Wyszczegdlnienie

do 1 roku od1do3lat powyzej 3 lat
wg wartosci bilansowej na dzieri 30.06.2022
w tys. PLN
Leasing finansowy 265 297 -
Kredyt bankowy 12 883 - -
Kredyt w rachunku biezagcym 3502 - -
Pozyczki 7174 89 -
Odsetki od obligacji 588 - -
Obligacje 18 269 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 66 429 - -
OGOLEM: 109 110 386
Wyszczegdlnienie L.
do 1 roku od1ldo3lat powyzej 3 lat
wg wartosci bilansowej na dzieri 30.06.2021
w tys. PLN
Leasing finansowy 661 490 -
Kredyt bankowy 4576 9 880 -
Kredyt w rachunku biezacym 3508 - -
Pozyczki 1806 5499 -
Odsetki od obligacji 365 - -
Obligacje 2749 17915 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 61 455 - -
OGOLEM: 75 120 33784

12.5.5. Zarzadzanie kapitatem

Spotki Grupy Kapitatowej monitorujg poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatdow wtasnych powiekszonych
o pozyczki podporzgdkowane otrzymane od wtasciciela oraz pomniejszonych o kapitat z wyceny instrumentéw pochodnych
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu obliczany jest wskaznik kapitatu do zrédet
finansowania ogdtem.

Ponadto, by monitorowa¢ zdolnos¢ obstugi dtugu, obliczany jest wskaznik dtugu (tj. zobowigzan z tytutu leasingu, kredytow,
pozyczek i innych instrumentéw dtuznych) do wyniku EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o koszty
amortyzacji).

W okresie objetym sprawozdaniem przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty sie na nastepujgcym poziomie:
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Skrécone poétroczne skonsolidowane dane finansowe

ZARZADZANIE KAPITALEM 30.06.2022 30.06.2021
w tys. PLN
Kapitat 34983 58 244
KAPITAL: 34983 58 244

Zrédta finansowania ogétem:

Kapitat wiasny 34 766 57088
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom / udziatowcom nie sprawujacym 217 1156
kontroli
Kredyty, pozyczki, leasingi i instrumenty diuzne krétkoterminowe 42681 13 664
Kredyty, pozyczki, leasingi instrumenty dtuzne dtugoterminowe 386 33784
Zobowigzania minus kredyty 85917 87928
ZRODEA FINANSOWANIA OGOLEM: 163 967 193 620
WSKAZNIK KAPITALU DO ZRODEL FINASOWANIA OGOLEM: 21% 30%

EBITDA(za 12 miesiecy)

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (za 12 miesiecy) -18 988 10757
Amortyzacja (za 12 miesiecy) 1318 2 060
EBITDA: -17 670 12 817

Dtug:
Kredyty, pozyczki, leasingi i instrumenty dtuzne krétkoterminowe 42 681 13 664
Kredyty, pozyczki, leasingi instrumenty dtuzne dtugoterminowe 386 33784
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1650 10396
DtUG: 41417 37052
WSKAZNIK DEUGU DO EBITDA -0,78 0,96
WSKAZNIK DEUGU DO KAPITAEU 0,99 0,53

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji Grupa monitoruje nastepujgce wskazniki:

e utrzymanie Wskaznika Zadtuzenia do Kapitatéw na poziomie nie wyzszym niz 1,2;
e utrzymanie Wskaznika Zadtuzenia do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,0;
e utrzymanie kwoty salda pozyczek udzielonych przez spétke lub istotny podmiot zalezny:
v' spdtce EuCO Finanse S.A (obecna forma prawna to spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig) na poziomie nie
wyzszym niz 10 min PLN
v" jednostkom obcym na poziomie nie wyzszym niz 2 min PLN od Dnia Emisji Obligacji tj. 14.04.2020 r.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji serii B Emitenta, Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. informuje, iz

e  poziom realizacji wskaznika Kapitatu liczony wg. nastepujgcego wzoru: (zadtuzenie netto/kapitat wtasny*1,2) na dzien
30 czerwca 2022 roku osiggnat wartosc: 0,99

e poziom realizacji wskaznika EBITDA liczony wg. nastepujgcego wzoru: (zadtuzenie netto/EBITDA*3). Emitent
informuje, iz zgodnie z Warunkami Emisji wskaznik zadtuzenia do EBITDA poczawszy od 1 stycznia 2021 r. powinien
by¢ na poziomie nie wyzszym niz 3,00, podczas gdy na dzien 30 czerwca 2022 r. wskaznik ten zostat przekroczony ze
wzgledu na ujemna EBITDA za 12 miesiecy. Wobec tego Spotka odstepuje od prezentacji wymienionego wskaznika.

e  saldo pozyczek na dzien 30 czerwca 2022 roku okreslonych szczegétowo w WEO i udzielonych:
v' spdtce EuCO Finanse S.A wyniosto 8,2 min PLN,
v" jednostkom spoza Grupy wyniosto 0,4 min PLN;

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji serii B Emitenta, Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. informuje, iz:

e  poziom realizacji Wskaznika Zadtuzenia do Kapitatow liczony wg nastepujacego wzoru: zadtuzenie netto/kapitat wtasny
na dzien 30 czerwca 2022 roku osiggnat wartosc: 1,18;

e  poziom realizacji Wskaznika Zadtuzenia do EBITDA liczony wg nastepujgcego wzoru: zadtuzenie netto/EBITDA. Emitent
informuje, iz zgodnie z Warunkami Emisji wskaznik zadtuzenia do EBITDA poczawszy od 1 stycznia 2021 r. powinien
by¢ na poziomie nie wyzszym niz 3,00, podczas gdy na dzien 30 czerwca 2022 r. wskaznik ten zostat przekroczony ze
wzgledu na ujemna EBITDA za 12 miesiecy. Wobec tego Spdtka odstepuje od prezentacji wymienionego wskaznika.
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e  saldo pozyczek na dzien 30 czerwca 2022 roku okreslonych szczegétowo w WEO i udzielonych:

v' spotce EuCO Finanse S. A. wyniosto 8,2 min PLN,

v" jednostkom spoza Grupy wyniosto 0,4 min PLN;
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego naruszone zostaty warunki emisji obligacji serii B wyemitowanych
przez Europejskie Centrum Odszkodowan S.A., a dot. wskaznika, o ktéorym mowa w pkt. 11.1.15 b) przedmiotowych warunkéw
emisji, tj. wskaznika zadtuzenia rozumianego jako stosunek skonsolidowanego zadtuzenia finansowego netto Spoétki do
skonsolidowanej EBITDA Spotki.
Niedotrzymanie wskaznika dot. stosunku skonsolidowanego zadtuzenia finansowego netto spétki, do skonsolidowanej EBITDA
Spotki (dalej: ,wskaznik zadtuzenia”), spowodowane jest przede wszystkim wynikami finansowymi spotki zaleznej Centrul
European de Despagubiri SRL z siedzibg w Bukareszcie i prowadzong nadal kontrolg wewnetrzng dotyczacg zmniejszenia
wartosci portfela wierzytelnosci obstugiwanych przez CEDE, o czym Emitent informowat szczegdtowo raportem biezgcym
4/2022 w dniu 29 marca 2022 .
Ponadto Zarzad dokonat odpisu wartosci firmy spétki zaleznej EuCOvipcar S.A., ktora w 99% nalezy do Emitenta. Odpis wartosci
firmy spowodowany byt sytuacjg zwigzang z epidemig COVID-19. Powyzsze zdarzenie ma charakter niegotéwkowy i nie ma
wptywu na biezacg dziatalnos¢ ani sytuacje ptynnosciowg Emitenta oraz Grupy Kapitatowe]. Zarzad z petng stanowczoscig
zapewnia, iz przekroczenie przedmiotowego wskaznika nie zagraza zobowigzaniom Emitenta wobec Obligatariuszy i wszelkie
ptatnosci beda dokonywane nadal zgodnie z obowigzujacymi Warunkami Emisji Obligacji.

W roku 2021, ani w | potroczu roku 2022 nie miata miejsca emisja obligacji.

13. Udziaty wtasne

W | potowie roku 2022 oraz do dnia przekazania przedmiotowego raportu Spotka nie emitowata akcji wtasnych, wobec czego
nie dokonata ich nabycia.

14. Posiadane oddziaty spotki

Spotka Dominujgca nie posiada oddziatow, natomiast zalezna spdtka rumurska posiada oddziat na Stowacji.

15. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej EuCO

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupy Kapitatowej wyrdznia sie nastepujgce segmenty operacyjne:

e  Swiadczenie ustug dochodzenia roszczen (w postaci odszkodowan i innych $wiadczen) od zaktadow ubezpieczen w
imieniu poszkodowanych w wypadkach komunikacyjnych - w trybie przedsgdowym,

e  Swiadczenie ustug dochodzenia roszczen (w postaci odszkodowan i innych Swiadczen) od zaktadow ubezpieczen w
imieniu poszkodowanych w wypadkach komunikacyjnych - w trybie sgdowym,

e  cesje wierzytelnosci,
e wynajem aut zastepczych,
e  udzielanie poreczen pozyczek,

e  dziatania marketingowe.
W Grupie wyrdznia sie takze segmenty geograficzne:

e  Polska- Spotka dominujgca EuCO S.A. oraz m.in. podmioty od niej zalezne jak: Kancelaria Radcéw Prawnych EuCO
Joanna Smereczanska-Smulczyk i Wspdlnicy spdtka komandytowo-akcyjna, EuCO Cesje Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia spétka komandytowa, EuCO Marketing spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig i EuCO CESJE
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, Kancelaria Radcow Prawnych Joanna Smereczanska-Smulczyk i Wspélnicy
Spotka komandytowa, Kancelaria Radcy Prawnego EuCO — Jan Pypec i Wspdlnicy Spodtka komandytowo — akcyjna,
EuCO Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych, EuCOvipcar S.A., EuCO Poreczenia S.A., Kancelaria
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Radcéw Prawnych EuCO — Joanna Smereczanska-Smulczyk, Krzysztof Jaworski i Wspdlnicy Spétka komandytowa,
Centrum Dochodzenia Roszczen Sp. z 0.0., KMN Inwestycje Sp. Z o. o.

e  (Czechy - Evropské Centrum Odskodného s.r.o.,

e Wegry - Eurdpai Kartéritési Ugyintézé Kdzpont Kft,
e  Rumunia — Centrul European Despagubiris. r. I.

e  Luksemburg — EuCO SARL, EuCO SCSP

Spotki Grupy Kapitatowej ze wzgledu na rodzaj wykonywanej dziatalnosci posiadaja silnie zdywersyfikowane grono klientow i nie
sg uzaleznione od jednego dostawcy.

Segmenty operacyjne i geograficzne dla Spétek Grupy Kapitatowej, ktére podlegajg konsolidacji przedstawia ponizsza tabela:
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ODSZKODOWANIA ODSZKODOWANIA ODSZKOD. SAD ODSZKODOWANIA WYNAJEM INNE
PRZEDSADOWE PRZEDSADOWE ZAGRANICA ODSZKOD. SAD -CESJE ) AUT ODSZKODOWANIA POZOSTALE RAZEM
za okres od 01.01.2022 do 30.06.2022 ZAGRANICA WIERZYTELNOSCI ~ ZASTEPCZYCH
tys. PLN

Przychody catkowite w tym: 11764 940 1023 2731 332 138 373 225 17 526
Przychody od klientow zewnetrznych: 10788 932 1023 2699 332 -414 373 222 15955
W tym przychody zrealizowane (wptyw gotowki) 9266 617 412 2932 332 -414 83 222 13450
W tym zmiana aktywdw (zmiana stanu wycen) 1522 315 611 -233 - - 290 - 2 505
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami —do 976 8 ) 31 } 55 ) 4 1571
wytaczenia

PRZYCHODY OGOtEM po wyfaczeniu 11764 1181 782 2731 332 138 373 225 17 526
WYNIK NETTO SEGMENTU 899 -422 -257 703 -102 -177 190 52 885
Aktywa segmentu sprawozdawczego przed wytgczeniami 113310 24 839 14 085 23643 10 044 17618 3667 72255 279 462
Wytgczenia 49 066 6195 1964 10390 17116 601 1151 29013 115495
AKTYWA SEGMENTU SPRAWOZDAWCZEGO po 64 244 18 644 12121 13 253 7071 17017 2517 43242 163 966
wytaczeniach

ODSZKODOWANIA ODSZKODOWANIA ODSZKOD. SAD ODSZKODOWANIA WYNAJEM INNE
r d01.01.2021 do 30.06.2021 PRZEDSADOWE PRZEDSADOWE ZAGRANICA ODSZKOD. SAD -CESJE ) AUT ODSZKODOWANIA POZOSTALE RAZEM
o @13 @ LA, HOLEk ZAGRANICA WIERZYTELNOSCI  ZASTEPCZYCH
tys. PLN

Przychody catkowite w tym: 9757 5249 3500 4065 1481 1022 - 503 25577
Przychody od klientow zewnetrznych: 8039 5241 3500 3231 1481 565 - 306 22 364
W tym przychody zrealizowane (wptyw gotowki) 7 785 6151 1575 3290 1481 565 - 306 21154
W tym zmiana aktywow (zmiana stanu wycen) 254 -910 1925 -59 - - - - 1210
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami —do 1718 3 ) 335 ) 156 ) 197 3213
wyfaczenia

PRZYCHODY OGOtEM po wytaczeniu 9757 5249 3500 4065 1481 1022 = 503 25577
WYNIK NETTO SEGMENTU -209 306 383 814 222 408 - 1336 3260
Aktywa segmentu sprawozdawczego przed wytgczeniami 122 396 31605 18 056 25053 12 487 22 146 - 50134 281878
Wytaczenia 40310 5476 1608 8728 2894 488 - 31132 90637
AKTYWA SEGMENTU SPRAWOZDAWCZEGO po 82 086 26 129 16 449 16 325 9592 21658 - 19 002 191 241

wyfaczeniach
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Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Spotki Grupy Kapitatowej posiadajg silnie zdywersyfikowane grono klientéw. Dziatalnos¢ spotek Grupy Kapitatowej polega na
Swiadczeniu ustug dochodzenia wynikajgcych za szkody roszczen o zaptate z tytutu odszkodowania (naprawienie szkody), albo
innych swiadczen wynikajgcych ze szkody (np. renta, zados$¢uczynienie), a dziatalnos$¢ Emitenta i Spotek Grupy Kapitatowej nie
cechuje sie sezonowoscig. Obserwuje sie zmniejszenie przychodow w Il kwartale (w tzw. okresie urlopowym) oraz zwiekszenie
w IV kwartale roku.

Dziatalno$¢ sgdowa i przedsgdowa GK EuCO S.A. aktywa warunkowe

W Polsce w | pétroczu 2022 roku w trybie przedsgdowym na réznym etapie zaawansowania Spotka prowadzita portfel spraw o
tacznej wartosci 234 min PLN.

Wartos¢ spraw prowadzonych w Polsce na drodze sgdowej na koniec 30.06.2022 r. wyniosta 81,4 min PLN.

Po dniu bilansowym przypadajacym na dzien 31.12.2021 roku dokonano przeszacowania wartosci portfela spraw w spotce
rumunskiej. Przeszacowanie portfela spowodowane byto utratg czesci spraw prowadzonych przez Spoétke rumunskg na
rzecz podmiotu konkurencyjnego, utworzonego przez bytego kluczowego pracownika spoétki zaleznej. Zarzad spotki
rumunskiej podejmuje wszelkie dziatania majgce na celu przywrdcenie portfela spraw do prowadzenia w spotce CEDE jak
réwniez podejmuje stosowne kroki prawne wobec nieuczciwego konkurenta na rynku rumunskim. W Rumunii rozpoczeto
wnikliwy audyt i wewnetrzng kontrole. W | pétroczu 2022 roku w trybie przedsgdowym i sadowym na réznym etapie
zaawansowania Spotka prowadzita portfel spraw o tgcznej wartosci 160 min PLN.

16. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy sg istotne dla oceny
jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe

Zarzad Spotki przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego przyjat mozliwos¢ zagrozenia utraty ptynnosci oraz identyfikuje
ryzyko dla kontynuacji dziatalnosci. Zarzad sporzadzit sprawozdanie przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wystgpita kontynuacja naruszenia warunku emisji obligacji serii B
wyemitowanych przez Europejskie Centrum Odszkodowan S.A., dotyczacego wskaznika, o ktorym mowa w pkt. 11.1.15 b)
przedmiotowych Warunkdéw Emisji Obligacji, tj. wskaZnika zadtuzenia rozumianego jako stosunek skonsolidowanego zadtuzenia
finansowego netto Spotki do skonsolidowanej EBITDA Spotki (dalej: ,wskaznik zadtuzenia”).

Kontynuacja naruszenia wskaznika zadtuzenia spowodowana byta przede wszystkim wynikami finansowymi spoétki zaleznej
Centrul European de Despagubiri SRL z siedzibg w Bukareszcie. Po dniu bilansowym przypadajgcym na dzier 31.12.2021 roku
dokonano przeszacowania portfela spraw.

Ponadto na dzien bilansowy 31.12.2021 r. Zarzad dokonat odpisu wartosci firmy spoétki zaleznej EuCOvipcar S.A.
(spowodowanego sytuacjg zwigzang z epidemig COVID-19), ktéra w 99% nalezy do Emitenta. Powyzsze zdarzenie ma charakter
niegotdwkowy i nie ma wptywu na biezaca dziatalnos¢ ani sytuacje ptynnosciowg Emitenta oraz Grupy Kapitatowej.

Zarzad z petng stanowczoscig zapewnia, iz naruszenie przedmiotowego wskaznika zadtuzenia nie zagraza zobowigzaniom
Emitenta wobec Obligatariuszy i wszelkie ptatnosci bedg dokonywane nadal zgodnie z obowigzujgcymi Warunkami Emisji
Obligacji.

Dziatajagc na zadanie Obligatariuszy, zgodnie z punktem 11.2.1 Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad zwotat Zgromadzenie
Obligatariuszy Obligacji, ktére odbyto sie w dniu 01.06.2022 roku i dotyczyto naruszenia wskaznika zadtuzenia, ktére nastgpito
na dzien 31.12.2021 r. Jednoczesnie wychodzac naprzeciw oczekiwaniom Obligatariuszy, Spétka podjeta decyzje o
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zakontraktowaniu ustug doradcy finansowego, ktéry przygotuje materiat na potrzeby oceny mozliwosci sptaty przez Emitenta
zobowigzan z tytutu obligacji. Na Zgromadzeniu Obligatariuszy reprezentowanych byto oSmiu Obligatariuszy, posiadajacych
8.971 Obligacji majgcych prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy co stanowito ok. 38,06% (stownie: trzydziesci
osiem procent i szes¢ setnych procenta) wszystkich Obligacji, uprawnionych do 23.572 (stownie: dwudziestu trzech tysiecy
piecset siedemdziesieciu dwdch) gtosow, w zwigzku z czym na Zgromadzeniu Obligatariuszy nie byta reprezentowana co
najmniej potowa skorygowanej tagcznej wartosci nominalnej Obligacji, w konsekwencji czego Zgromadzenie Obligatariuszy nie
byto zdolne do podejmowania wigzgcych uchwat objetych porzadkiem obrad przedstawionym w ogfoszeniu o zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia 11 maja 2022 r. Zgromadzenie Obligatariuszy, nie podjefo zadnej uchwaty poza uchwatg o
wyborze Przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy.

W zwigzku z kontynuacjg w kolejnym juz Il kwartale naruszenia warunku emisji obligacji serii B wyemitowanych przez Europejskie
Centrum Odszkodowan S.A. dotyczacego wskaznika, o ktorym mowa w pkt. 11.1.15 b) przedmiotowych Warunkéw Emisji
Obligacji, tj. wskaznika zadtuzenia rozumianego jako stosunek skonsolidowanego zadtuzenia finansowego netto Spétki do
skonsolidowanej EBITDA Spotki, Obligatariuszom przystuguje prawo zadania zwotania kolejnego Zgromadzenia Obligatariuszy
zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji.

Zarzad spotki |, Europejskie Centrum Odszkodowan” S.A. poinformowat réwniez, iz wychodzgc naprzeciw oczekiwaniom
zgtoszonym przez czes¢ Obligatariuszy posiadajgcych obligacje serii B, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych kodem ISIN: PLO156100011, wyemitowanych przez Emitenta (,Obligatariusze”), Spotka podjeta dziatania w celu
koordynacji procesu zaangazowania petnomocnika dla Obligatariuszy. W konsekwencji jako petnomocnik Obligatariuszy zostat
zaangazowany mec. Piotr Gatuszynski z kancelarii Czabanski Gatuszynski i Partnerzy z siedzibg w Warszawie przy Rondzie ONZ 1
(00-124 Warszawa).

Informacja ta, kierowana do Obligatariuszy znalazta sie na stronie internetowej Spofki.

17. Umowy znaczgce dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej EuCO
oraz inne znaczgce zdarzenia

17.1. Informacje o zawartych od 1 stycznia 2022 roku umowach znaczacych dla
dziatalnosci Grupy i innych znaczacych zdarzeniach

Wazne wydarzenia

Woptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na dziatalno$¢ EuCO S.A. i spétek Grupy Kapitatowej EuCO

W zwigzku z sytuacja polityczno-gospodarczg na terytorium Ukrainy Zarzad Emitenta informuje, iz na biezaco oceniat bedzie
wptyw sytuacji na pozycje prezentowane w sprawozdaniach fiOnansowych. Nalezy zauwazy¢, iz Emitent nie prowadzi stosunkow
gospodarczych z krajami objetymi konfliktem wojennym. Naturalnym ryzykiem sg ogdlnogospodarcze skutki dziatan zbrojnych
w Ukrainie oraz sankcji naktadanych na Rosje i Biatorus, skupione wokoét ogdlnego wzrostu kosztéw wywotanego inflacja.
Gtownym ryzykiem dla dziatalnosci Grupy jest wzrost kosztéw materiatow i energii w przysztych okresach. Emitent analizowat
bedzie ewentualny wptyw sytuacji obecnej i przysztej na dziatalnos¢ Emitenta i szeroko przedstawiat bedzie informacje
dotyczace faktycznego i potencjalnego wptywu obecnej sytuacji polityczno - gospodarczej na dziatalnos¢ Spétki w raportach
okresowych. Jezeli sytuacja bedzie miata wptyw na zaistnienie konkretnych i precyzyjnych informacji poufnych w rozumieniu
art. 7 Rozporzadzenia MAR, poinformuje o tym w odrebnych komunikatach biezgcych do wiadomosci publicznej.

Wptyw pandemii ,,Covid-19” na dziatalno$¢ EuCO S.A. i spdtek Grupy Kapitatowej EuCO i rozwigzania z nig zwigzane

Zarzad Emitenta informuje, iz w obowigzujgcym okresie pandemii, m.in. poprzez zapewnienie zaréwno pracy zdalnej, jak i
stacjonarnej, praca Grupy przebiega bez wiekszych zaktdcen. Zapewniona jest ciggtos¢ obstugi klientow i zgtaszania w ich imieniu
roszczen. Z towarzystwami ubezpieczeniowymi wspotpraca opiera sie na komunikacji elektronicznej. Odnotowujemy wdrozenie
przez towarzystwa ubezpieczeniowe metod pozwalajacych na likwidacje szkdd osobowych i majatkowych w sposéb zgody z
regulacjami (wywiad Srodowiskowy w formie telefonicznej, ocena trwatego, dtugotrwatego uszczerbku na zdrowiu poprzez
organizowanie komisji lekarskich zaocznych).
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Praca zdalna nie odbiega w swej efektywnosci w istotny sposdb od modelu tradycyjnego. Korespondencja pocztowa jest
przyjmowana bez zadnych opdznien. Analogicznie ksztattuje sie obstuga poczty wychodzgcej z GK.

Wspotpracownicy spotek GK EuCO korzystajg z formy komunikacji elektronicznej. Z wykorzystaniem tej samej formy komunikacji
Spotka wdrozyta system doskonalenia zawodowego, szkolern w stosunku do wspdtpracownikdéw. Obstuga sieci sprzedazy nie
ulegta zmianie. Od kilku lat bowiem jest prowadzona w formie elektronicznej.

Sprzedaz ustug w GK EuCO jest realizowana w gtownej mierze w oparciu o sie¢ Agentow EuCO, pracujacych na terenie catego
kraju. W zwigzku ze stanem epidemicznym wprowadzano lockdown a nastepnie ograniczano do minimum mozliwos¢ spotkan i
kontaktéw miedzyludzkich. Wszystko to znaczaco utrudniato a czasem wrecz uniemozliwiato Agentom prace w terenie i
spotkania z Klientami w celu zawarcia umoéow o dochodzenie roszczen. Mimo stosowanych szeroko rozumianych form
komunikacji elektronicznej, efektywnos¢ Agentow bazujacych na sprzedazy bezposredniej spadta w stosunku do stanu sprzed
wybuchu ogdlnoswiatowej pandemii.

Czynnikiem tagodzacym zahamowanie biezgcego pozyskiwania kontraktéw jest niewatpliwie umozliwianie zawierania umow z
wykorzystaniem elektronicznych kanatéw komunikacji. Jednoczesnie Zarzad EuCO S.A. informuje, ze na biezaco monitoruje
sytuacje rynkowg oraz dziatalnos¢ wszystkich spétek Grupy Kapitatowej EuCO oraz doktada wszelkich staran, aby potencjalne
ryzyka i ich mozliwy negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng zminimalizowa¢. W przypadku powziecia przez Emitenta
nowych, istotnych informacji zwigzanych z opisywana w niniejszym raporcie sytuacjg, zostang one przekazane za posrednictwem
raportu biezgcego. Zarzad jest w trakcie analizy wptywu pandemii na dziatalnos$¢ jednostki. Peten wptyw bedzie zalezny od
dalszego rozwoju sytuacji epidemiologicznej.

Na dzien bilansowy 31.12.2021 roku Zarzad dokonat odpisu wartosci firmy spoétki zaleznej EuCOvipcar S.A. ktora w 99% nalezy
do Emitenta. Odpis wartosci firmy spowodowany byt sytuacjg zwigzang z epidemig COVID-19. , do wyceny na 31.12.2021
przyjeto nowe zatozenia rozwoju Spotki, zmniejszono planowang ilos¢ zakupu aut. Obecna sytuacja na rynku samochodowym,
rosnaca inflacja i wysokie stopy procentowe wptyneta bezposrednio na ograniczenie biznesu w najblizszym czasie. Przy wycenie
wzieto pod uwage sytuacje na rynku motoryzacyjnym jaka jest duzy problem z zakupem jakichkolwiek samochoddw. Rowniez
epidemia i lockdown ograniczyty mocno funkcjonowanie EUCOVIPCAR, poniewaz nie byto zainteresowania najmem aut, kiedy
wiekszos¢ firm pracowata zdalnie i generalnie spoteczenstwo ograniczyto swoja aktywnos¢ do minimum.

Powyzsze zdarzenie ma charakter niegotowkowy i nie ma wptywu na biezacg dziatalnos¢ ani sytuacje ptynnosciowa Emitenta
oraz Grupy Kapitatowej.

— 26 stycznia 2022 roku, Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. (Spodtka) dziatajac zgodnie z § 103 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Rozporzadzenie), podat do wiadomosci terminy przekazywania
raportow okresowych w 2022 roku:

Raport roczny:

— Skonsolidowany i jednostkowy raport roczny za 2021 rok — 25 kwietnia 2022 r. Zarzad, na prosbe Audytora zmienit date
przekazania raportu na dzien 29 kwietnia 2022 r. Ostatecznie raport, datowany na dzien 29 kwietnia 2022 r., zostat
przekazany z winy istotnego opdznienia w przekazaniu przez Audytora podpisanych sprawozdan z badania, nad ranem w
dniu 30 kwietnia 2022

Raport pétroczny:

- Skonsolidowany raport potroczny za | pétrocze 2022 roku — 9 wrzesnia 2022 .
Raporty kwartalne:

- Skonsolidowany raport za | kwartat 2021 roku — 30 maja 2022 r.

- Skonsolidowany raport za Ill kwartat 2022 roku — 25 listopada 2022 .

Jednoczesnie Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowari S.A. dziatajgc na podstawie § 62 ust. 1 i ust. 3 w/w
Rozporzadzenia, poinformowat, iz w 2022 roku nie bedzie przekazywat do publicznej wiadomosci jednostkowych raportow
kwartalnych i jednostkowego raportu potrocznego. Skonsolidowane raporty kwartalne oraz skonsolidowany raport
pétroczny beda zawieraty odpowiednio kwartalng informacje finansowa oraz pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe.
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Ponadto Emitent poinformowat, iz zgodnie z § 79 ust. 2 Rozporzgdzenia, Spotka, zgodnie z przekazanym raportem nie bedzie
publikowata jednostkowego i skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat 2021 roku oraz jednostkowego i
skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kwartat 2022 roku.

— 3 marca 2022 roku, do Spotki wptyneto zadanie akcjonariusza Media Venture Capital Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywéw Niepublicznych zarzgdzanego przez Agiofunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, Plac Dgbrowskiego 1,
00-057 Warszawa, posiadajgcego, wedtug informacji przekazanej w zgdaniu, 467 836 akcji w kapitale zaktadowym Emitenta,
stanowigcych 8,35% udziatu w kapitale zaktadowym i liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, dotyczace zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki na podstawie art. 400 § 1 Kodeksu spoétek handlowych. Szczegdtowe
informacje dotyczgce wezwania Zarzad przekazat raportem biezgcym w dniu 2/2022 w dniu 4 marca 2022 r.

— 17 marca 2022 roku, Zarzad zwotat na dzien 23 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.
Szczegdty tej informacji zostaty przekazane do wiadomosci raportem biezagcym 2/2022. Zwotujgc Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Zarzad zrealizowat zgdanie akcjonariusza Media Venture Capital Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych, zarzadzanego przez Agiofunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ztozone w trybie art. 400 § 1
kodeksu spoétek handlowych, o ktérym Spétka informowata raportem biezgcym nr 2/2022 z dnia 4 marca 2022 r., tak wiec
porzadek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia obejmuje wszystkie sprawy, ktérych umieszczenia w porzadku obrad
akcjonariusz zazadat. Decyzja o realizacji ww. zadania poprzez zwofanie Walnego Zgromadzenia z porzadkiem obrad
obejmujgcym zarowno sprawy objete zgdaniem, jak i sprawy okreslone w art. 395 § 2 kodeksu spotek handlowych (a wiec
poprzez zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia), podyktowana zostato zaréwno zbieznym charakterem ww. spraw,
jak tez ekonomika funkcjonowania Spotki i jej organdw. W dniu 30 kwietnia 2022 r., w zwigzku z publikacja raportow
okresowych, raportem biezgcym numer 8/2022 zostaty przekazane dokumenty, majgce byé przedmiotem obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki stanowig zataczniki do przedmiotowego raportu okresowego za
rok 2021.

— 29 marca 2022 roku, Zarzad Spotki poinformowat raportem biezgcym 4/2022 o powzieciu informacji dotyczacej wstepnych
wynikéw z wewnetrznej kontroli spotki zaleznej Centrul European de Despagubiri SRL z siedzibg w Bukareszcie, Rumunia
(dalej: ,,Spodtka rumunska”, ,CEDE”), w ktérej Emitent posiada 100% udziatdw, prowadzonej przez przedstawicieli Emitenta
w siedzibie CEDE. Informacja dotyczyta zmniejszenia wartosci portfela wierzytelnosci obstugiwanych przez CEDE. Na chwile
przekazania raportu biezgcego zmiana ta, w ocenie Zarzgdu, miata charakter znaczacy i mogta mie¢ wptyw na
skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta, jak i wyniki Spétki rumunskiej. Wspomniana kontrola byta
kontynuowana, celem potwierdzenia faktycznej wartosci portfela wierzytelnosci obstugiwanych przez CEDE.

— 12 kwietnia 2022 roku, Zarzad Spoétki poinformowat o zidentyfikowaniu wysokiego ryzyka naruszenia warunkéw emis;ji
obligacji serii B wyemitowanych przez Europejskie Centrum Odszkodowan S.A., a dot. wskaznika, o ktérym mowa w pkt.
11.1.15 b) przedmiotowych warunkéw emisji, tj. wskaznika zadtuzenia rozumianego jako stosunek skonsolidowanego
zadtuzenia finansowego netto Spotki do skonsolidowanej EBITDA Spotki. Poinformowano, iz prawdopodobne
niedotrzymanie przedmiotowego wskaznika spowodowane bedzie wynikami finansowymi spotki zaleznej Centrul European
de Despagubiri SRL z siedzibg w Bukareszcie i prowadzong nadal kontrolg wewnetrzng dotyczacg zmniejszenia wartosci
portfela wierzytelnosci obstugiwanych przez CEDE, o czym Emitent informowat szczegétowo raportem biezgcym 4/2022 w
dniu 29 marca 2022 r. Jednoczesnie Zarzad zapewnit, iz ewentualne przekroczenie przedmiotowego wskaznika nie zagraza
zobowigzaniom Emitenta wobec Obligatariuszy i wszelkie ptatnosci beda dokonywane nadal zgodnie z obowigzujgcymi
Warunkami Emisji Obligacji. W dniu 14 kwietnia 2022 r., Emitent, zgodnie z deklaracjami Zarzadu sptacit Obligatariuszom
obligacji serii B nalezne odsetki i czes¢ kwoty gtéwnej, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji.

— 12 kwietnia 2022 roku, spdtka EuCO Marketing Sp. z 0.0. kupita od spdtki Prebenda Sp. z 0.0. 2.000 (stownie: dwa tysigce)
udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt (piecdziesiat ztotych) kazdy w spotce KMN INWSTYCJE Sp. z 0.0. z siedzibag w Legnicy,
ul. $w. Maksymiliana Kolbe 18, wpisanej do rejestru KRS pod numerem 0000705482 za cene nominalng 100.000,00 zt
(stownie: sto tysiecy ztotych). 100 % udziatow w spdtce EuCO Marketing Sp. z 0.0. nalezy do EuCO S.A.

— 21 kwietnia 2022 roku, Zarzad poinformowat o przesunieciu przekazania raportu okresowego z dnia 25 kwietnia br., na dzien
29 kwietnia 2022 r. Informacja zostata przekazana raportem biezgcym 6/2022.

— 27 kwietnia 2022 roku, Zarzad Spotki poinformowat, iz w wyniku prowadzonych prac nad wyceng wartosci aktywow
bilansowych do sprawozdan finansowych Emitenta i spdtek Grupy Kapitatowej Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A.
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(dalej: ,GK EuCO”) powzigt wiedze o koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego wartos$¢ pakietu akcji oraz wartosci
firmy EuCOvipcar Spétka Akcyjna, ktdra w 99% nalezy do Emitenta. Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien przekazania raportu
wartosc firmy EuCOvipcar Spotka Akcyjna w aktywach Grupy Kapitatowej EuCO wynosita ok. 8,6 min zt w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym natomiast akcje EuCOvipcar Spotka Akcyjna wynoszg ok. 19,2 mIn zt w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok 2021. Dotychczas ujawniona wartos¢ firmy EuCOvipcar Spotka Akcyjna w bilansie
Grupy Kapitatowej Emitenta wynosita 24,4 min zt, natomiast wartosc¢ akcji EuCOvipcar Spotka Akcyjna w bilansie Emitenta
wynosita 29,3 min zt. Zarzad Emitenta podkreslit, iz na dzien sporzadzenia przedmiotowego raportu nadal trwajg prace
zZwigzane z przygotowaniem raportu rocznego za 2021. Wysokos¢ wskazanego odpisu moze ulec zmianie, a jego ostateczna
wartosc i wptyw na wskazniki finansowe zostang zaprezentowane w raporcie okresowym Spétki oraz GK EuCO za rok 2021.

— 4 maja 2022 roku, Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A., w nawigzaniu do raportu 5/2022 z dnia 12 kwietnia
2022 r. oraz dziatajgc na podstawie punktu 18.8 w zw. z punktem 17.1. Warunkdw Emisji Obligacji serii B, informuje, ze z
opublikowanych danych wynikajgcych ze zbadanych jednostkowego sprawozdania finansowego EuCO S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej EuCO za rok 2021, wynika, iz doszto do naruszenia warunkéw emisji
obligacji serii B wyemitowanych przez Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. w zakresie wskaznika, o ktorym mowa w pkt.
11.1.15 b) warunkéw emisji, tj. wskaznika zadtuzenia rozumianego jako stosunek skonsolidowanego zadtuzenia
finansowego netto Spotki do skonsolidowanej EBITDA Spotki. Szczegdty tego faktu przedstawione zostaty w raporcie 9/2022.

— 11 maja 2022 roku Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A., emitenta obligacji serii B oznaczonych przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych kodem ISIN: PLO156100011, wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu
w ramach Catalyst (dalej: ,Obligacje”), dziatajgc na zadanie Obligatariuszy, zgodnie z Punktem 11.2.1 Warunkdéw Emisji
Obligacji, zwotat Zgromadzenie Obligatariuszy Obligacji, ktére odbedzie sie w dniu 1 czerwca 2022 roku o godz. 11:00, w
Warszawie; w hotelu The Westin Warsaw, sala Aquarius, adres: Aleja Jana Pawta Il 21, 00-854 Warszawa. Szczegdtowe
informacje dotyczace porzadku i przedmiotu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy zostaty przedstawione w zatgcznikach do
przedmiotowego raportu.

— 25 maja 2022 roku Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. przekazat informacje dotyczacg podpisania z bankiem
ING Bank Slaski S.A. aneksu do umowy z dnia 7 lutego 2018, w konsekwencji ktérego w ramach limitu kredytowego
udostepniono Spdtce kredyt ztotéwkowy w kwocie 3.000.000 zt, sptacanego w 20 réwnych ratach, z terminem sptaty w dniu
31 stycznia 2024 r. Szczegdty tej informacji zostaty przekazane raportem 11/2022.

— 26 maja 2022 Zarzad spotki Europejskie Centrum Odszkodowan Spétka Akeyjna (dalej: ,,Spotka”, ,,Emitent”), w nawigzaniu
do raportu 3/ 2022 z dnia 17 marca 2022 r. oraz do raportu 8/2022 z dnia 30 kwietnia 2022 r. dot. Ogtoszenia o zwotaniu
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki na dzien 23 czerwca 2022 r., w zwigzku z faktem, iz Rada Nadzorcza przyjeta
Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej za rok 2021 oraz Sprawozdanie o wynagrodzeniach za rok 2021 przekazat
kolejne dokumenty, majgce by¢ przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki stanowig
zatgczniki do przedmiotowego raportu. Dodatkowo Zarzad przekazuje w zatgczniku takze Raport niezaleznego biegtego
rewidenta z dokonania oceny Sprawozdania o wynagrodzeniach za rok 2021.

— 1 czerwca 2022 Zarzad poinformowat, iz na Zgromadzeniu Obligatariuszy reprezentowanych byto osmiu Obligatariuszy,
posiadajgcych 8.971 Obligacji majacych prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy co stanowito ok. 38,06%
(stownie: trzydziesci osiem procent i szes¢ setnych procenta) wszystkich Obligacji, uprawnionych do 23.572 (stownie:
dwudziestu trzech tysiecy pieéset siedemdziesieciu dwdch) gtoséw, w zwigzku z czym na Zgromadzeniu Obligatariuszy nie
byta reprezentowana co najmniej potowa skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej Obligacji, w konsekwencji czego
Zgromadzenie Obligatariuszy nie byto zdolne do podejmowania wigzgcych uchwat objetych porzadkiem obrad
przedstawionym w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia 11 maja 2022 r. Zgromadzenie Obligatariuszy,
nie podjeto zadnej uchwaty poza uchwata o wyborze Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy.

— 2 czerwca 2022 Zarzad poinformowat, o otrzymaniu zadania od Akcjonariusza KL Investment Sp. z o.0., dotyczacego
wprowadzenia zmian w porzgdku obrad WZA, poprzez wprowadzenie punktéw na temat zmian w Statucie Spotki. Zmiany
te zgodnie z prawem zostaty przez Zarzad Emitenta wprowadzone.

— 13 czerwca 2022 Pani Jolanta Zendran, petnigca funkcje Wiceprezes Zarzgdu EuCO S.A. poinformowata o swojej rezygnacji
z ubiegania sie o wybor na funkcje Cztonka Zarzadu kolejnej kadencji. Pani Jolanta Zendran nie podata przyczyn swojej
rezygnacji.
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— 14 czerwca 2022 Rada Nadzorcza spotki EUCO, dziatajgc na podstawie art. 368 § 4 i 369 § 1 kodeksu spétek handlowych
oraz §12 ust. 1 Statutu Spdtki dokonata wyboru cztonkéw zarzadu Spotki ze skutkiem od dnia odbycia Walnego
Zgromadzenia Spotki zatwierdzajgcego sprawozdania finansowe, sprawozdania zarzadu Spétki za rok obrotowy 2021.
W sktad Zarzadu spotki Europejskie Centrum Odszkodowan S.A., poza osobg Pani Jolanty Zendran, ktéra zdecydowata o
niekandydowaniu na Cztonka Zarzgdu, o czym Spdtka informowata raportem 15/2022 w dniu 13.06.2022, na nowa wspdlng
dwuletnig kadencje, weszty pozostate osoby dotychczas petnigce funkcje w Zarzadzie Spotki, tj.:

a)  Pan Krzysztof Lewandowski jako Prezes Zarzadu Spotki,
b)  Pani Agata Rosa-Kotodziej jako Wiceprezes Zarzadu Spotki.

— 20 czerwca 2022 Zarzad otrzymat zawiadomienie od akcjonariusza KL Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, (dalej:
»Akcjonariusz”), reprezentujacego co najmniej 5% kapitatu Emitenta, o zgtoszeniu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
kandydatur na Cztonkow Rady Nadzorczej Spotki. Akcjonariusz zaproponowat dotychczasowy sktad Rady Nadzorczej w
osobach: Pawet Filipiak, Maciej Skomorowski, Joanna Smereczanska-Smulczyk, Anna tysyganicz, Anna Frankiewicz,
Agnieszka Papaj.

— 23 czerwca 2022 odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Emitent przekazat informacje o uchwatach podjetych przez
ZWZA w dniu 24 czerwca 2022 r., raportem biezgcym numer 18/2022.

— 23 czerwca 2022 Zarzad Spétki poinformowat o wyborze przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Rady Nadzorczej Cztonkow
Rady Nadzorczej na okres kolejnej, dwuletniej wspdlnej kadencji cztonkow Rady Nadzorczej, w niezmienionym sktadzie.

— 1 sierpnia 2022 Zarzad "Europejskiego Centrum Odszkodowan" S.A. (dalej: "Emitent", "Spotka") informuje, ze powziat
informacje, ze spotka zalezna Emitenta, tj. Centrul European de Despagubiri SRL z siedzibg w Bukareszcie, Rumunia (dalej:
"Spoétka rumunska", "CEDE"), w ktorej kapitale zaktadowym Emitent posiada 100% udziatow, w dniu 28 lipca 2022 r. ztozyta
w rumunskiej prokuraturze specjalnej- Dyrekgji Sledczej ds. Przestepczoéci Zorganizowanej i Terroryzmu skarge karng w
zwigzku z podejrzeniem popetnienia przez bytych kluczowych pracownikéw CEDE, przez zatozong przez niektore z tych osob
spotke prawa rumunskiego oraz potencjalnie przez innych pracownikéw / wspdtpracownikdédw CEDE przestepstw na szkode
CEDE (tj. przestepstwa polegajacego na ujawnieniu tajnych informacji stuzbowych lub informacji niejawnych, przestepstwa
z zakresu nieuczciwej konkurencji, przestepstwa polegajgcego na nielegalnym dostepie do systemu komputerowego,
przestepstwa polegajgcego na nieuprawnionym przekazywaniu danych komputerowych oraz przestepstwa polegajgcego na
utworzeniu zorganizowanej grupy przestepczej).

— 11 sierpnia 2022 Zarzad Spoétki powzigt informacje o rejestracji przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany Statutu Spoétki dokonanej w dniu 10 sierpnia 2022
roku na podstawie uchwaty nr 35 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Europejskiego Centrum Odszkodowan Spoétka
Akcyjna z dnia 23 czerwca 2022 roku.

18. Kredyty, pozyczki, poreczenia i gwarancje

18.1. Umowy kredytowe, leasingowe — zobowigzania zaciggniete od 1 stycznia
2022 roku przez spotki Grupy Kapitatowej wedtug stanu na dzier 30 czerwca
2022 roku z opisem zmian na dzien sporzadzenia

— W omawianym okresie ani po jego zakonczeniu do dnia przekazania raportu za | pétrocze 2022 r. nie doszto do
wypowiedzenia umow kredytowych.

— Dnia 24 maja 2022 r. Emitent powziat wiedze na temat podpisania przez bank ING Bank Slaski S.A. aneksu do dyspozycji
udostepnienia i uruchomienia kredytu w ramach Limitu Kredytowego Umowy Wieloproduktowej udostepnionego na
podstawie Umowy Wieloproduktowej o nr 893/2018/00002000/00 z dnia 7 lutego 2018 r. W konsekwencji zawarcia
wskazanego aneksu, w ramach limitu kredytowego udostepniono Spétce kredyt ztotowkowy w kwocie 3.000.000 zt z
ostatecznym terminem sptaty przypadajgcym na dzien 31 stycznia 2024 r. Aneks wszedt w zycie z dniem 23 maja 2022 .
Emitent zobowigzany jest sptaci¢ udostepniony kredyt w dwudziestu miesiecznych, réwnych ratach, przy czym termin
ptatnosci pierwszej z nich przypada na dzien 30 czerwca 2022 r.
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w wysokosci 3.500.000 zt z dniem sptaty przypadajgcym na 30 wrzesnia 2022 roku.

18.2. Pozyczki pomiedzy Spotkami w GK

— W dniu 1 lipca 2022 roku zostat podpisany aneks nr 018 do umowy o Multilinie nr K00101/13 z dnia 17 lipca 2013 r.

wartos¢
Nazwa pozyczkobiorcy Nazwa pozyczkodawcy data udzielenia pozyczki puori\:)cvil;i (\:\,/vg terpn;iir;zziiaty oprocentowanie
tys.)*
EUCO CESIE Sp. z 0.0. EuCO S.A. do dnia 30.06.2022 319 31.12.2022 4%
Euco Marketing Sp. z 0.0. EuCO Cesje Sp. z 0.0. S.K. do dnia 30.06.2022 2 006 31.12.2022 4%
Euco Marketing Sp. z 0.0. EuCO S.A. do dnia 30.06.2022 8309 31.12.2022 4%
Euco Marketing Sp. z 0.0. KMN Inwestycje Sp. z 0.0. do dnia 30.06.2022 43 31.12.2022 4%
EuCO Poreczenia S.A. EuCO Cesje Sp. z 0.0. do dnia 30.06.2022 15 31.12.2022 4%
EuCO Poreczenia S.A. EuCO Cesje Sp. z 0.0. S.K. do dnia 30.06.2022 391 31.12.2022 4%
EuCO Poreczenia S.A. EuCO S.A. do dnia 30.06.2022 3619 31.12.2022 4%
EuCO Poreczenia S.A. KANCELARIA_K1 do dnia 30.06.2022 45 31.12.2022 4%
EuCO Poreczenia S.A. KANCELARIA_K6 do dnia 30.06.2022 1947 31.12.2022 4%
EuCO S.A. EuCO Cesje Sp. z 0.0. do dnia 30.06.2022 230 31.12.2022 4%
EuCO S.A. EuCO Cesje Sp. z 0.0. S.K. do dnia 30.06.2022 8078 31.12.2022 4%
EuCO S.A. EUCOVIPCAR do dnia 30.06.2022 264 31.12.2022 4%
EuCO S.A. KANCELARIA_K1 do dnia 30.06.2022 2752 31.12.2022 4%
EuCO S.A. KANCELARIA_K6 do dnia 30.06.2022 1418 31.12.2022 4%
EuCO S.A. KMN Inwestycje Sp. z 0.0. do dnia 30.06.2022 1106 31.12.2022 4%
EUCOVIPCAR EuCO Cesje Sp.z 0.0. do dnia 30.06.2022 23 31.12.2022 4%
EUCOVIPCAR EuCO S.A. do dnia 30.06.2022 3682 31.12.2022 4%
KMN EuCO Cesje Sp. z 0.0. S.K. do dnia 30.06.2022 902 31.12.2022 4%
KMN EuCO S.A. do dnia 30.06.2022 1091 31.12.2022 4%
KMN KANCELARIA_K1 do dnia 30.06.2022 3 31.12.2022 4%
Spotka czeska EuCO S.A. do dnia 30.06.2022 33 31.12.2022 4%
Spotka wegierska EuCO S.A. do dnia 30.06.2022 164 31.12.2022 4%
*Wartos¢ wszystkich pozyczek dla danego podmiotu
Pozyczki po dniu bilansowym
wartos¢
Nazwa pozyczkobiorcy Nazwa pozyczkodawcy data udzielenia pozyczki puor?gvf/lj (\?:Vg ter;)rr;izr;zi)liiaty oprocentowanie
tys.)*
EUCO CESJE Sp. z 0.0. EuCO S.A. po dniu bilansowym 63 30.06.2023 5%
Euco Marketing Sp. z 0.0. EuCO S.A. po dniu bilansowym 8 30.06.2023 5%
EuCO Poreczenia S.A. EuCO S.A. po dniu bilansowym 1 31.12.2022 4%
EuCO Poreczenia S.A. EuCO S.A. po dniu bilansowym 330 30.06.2023 5%
EuCO Poreczenia S.A. KANCELARIA_K6 po dniu bilansowym 3 30.06.2023 5%
EuCO S.A. KANCELARIA_K1 po dniu bilansowym 1143 30.06.2023 5%
EuCO S.A. KANCELARIA_K6 po dniu bilansowym 840 30.06.2023 5%
EUCOVIPCAR EuCO S.A. po dniu bilansowym 76 30.06.2023 5%
KANCELARIA K1 EuCO Cesje Sp. z o.0. po dniu bilansowym 3 30.06.2023 5%
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KANCELARIA K1 KANCELARIA_K6 po dniu bilansowym 2 30.06.2023 5%

KANCELARIA K1 KANCELARIA_K6 po dniu bilansowym 21 30.06.2023 5%

*Wartos¢ wszystkich pozyczek dla danego podmiotu

18.3. Poreczenia i gwarancje

Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit Emitentowi kredytu w wysokosci 13.000.000 zt na okres do dnia
31 grudnia 2020 roku. Kredyt byt przeznaczony wytacznie na finansowanie wykupu obligacji serii A Spotki. W dniu 18 grudnia
2020 r. Spotka podpisata z Bankiem aneks, na mocy ktorego, wydtuzony zostat okres finansowania Kredytu do dnia 31 grudnia
2022 r. Amortyzacja Kredytu bedzie nastepowata na zasadach analogicznych jak przewidziano w stosunku do obligatariuszy
obligacji serii B Emitenta, i nastepowac bedzie poprzez sptate w dniach 14 stycznia, 14 kwietnia, 14 lipca, 14 pazdziernika
2021 r.,, oraz w dniach 14 stycznia, 14 kwietnia, 14 lipca, 14 pazdziernika 2022 r., kwot stanowigcych 3% wartosci poczatkowe;j
Kredytu. Wierzytelno$¢ Banku z tytutu umowy kredytu zostata zabezpieczona miedzy innymi poprzez ustanowienie poreczen
udzielonych przez Spoétke oraz podmioty powigzane: EuCO Cesje sp. z 0.0., EuCOvipcar S.A., EuCO Finanse S.A. (obecnie EuCO
Finanse Sp. z 0.0.), Kancelaria Radcow Prawych EuCO Joanna Smereczanska — Smulczyk i Wspdlnicy spotka komandytowo —
akcyjna, EuUCO Marketing Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa (obecnie EUCO CESJE sp. z o.o.
sp. komandytowa), Centrul European de Despagubiri S.R.L.

W dniu 24 listopada 2020 roku Spodtka EuCO S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania spoétki zaleznej EuCOvipcar S.A. wobec
Santander Leasing S.A. wynikajgce z umow zawartych dnia 24.11.2020 pomiedzy powyzszymi podmiotami do wysokosci
3.646.000 PLN, z koncowym terminem odpowiedzialnosci 25.02.2023 r. Saldo pozyczki na dzierr 30.06.2022 rok wynosi
353 tys. PLN.

Umowa dotyczgca Multilinii Santander — zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka ustanowiona na nieruchomosci, ktorej
wtascicielem jest EuCO S.A. Kredyt podpisany pomiedzy spotkami: EuCO S.A., Kancelaria K1, EuCO Poreczenia S.A. oraz
EuCOvipcar S.A. Z kredytu korzysta spotka EuCO Poreczenia.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa Kapitatowa nie udzielita innych poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji
tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktdrych tgczna wartosc stanowitaby w ocenie Zarzadu
wartos¢ znaczaca.

EuCO S.A. jest poreczycielem kredytu na dziatalno$¢ gospodarcza zgodnie z aneksem nr 001 z dnia 14.09.2018 r. do umowy
z Santander Bank o numerze S0576375/01/00 z dnia 02.12.2016 r.

19. Transakcje z podmiotami powigzanymi w | potroczu 2022

Transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej za | pétrocze 2022 w punkcie 7.26.

20. Informacje o wptywach z emisji papierow wartosciowych i
ich wykorzystaniu, prognozach wynikow i ich realizacji,
zarzagdzaniu zasobami finansowymi oraz perspektywach
rozwoju

20.1. Opis wykorzystanych wptywow z emisji

W przedmiotowym okresie Emitent nie dokonywat przedmiotowych dziatan.

Na mocy Uchwaty Emisyjnej Zarzad Spotki wyemitowat obligacje na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda
("Obligacje”). W dniu 14 kwietnia 2020 r. Zarzad dokonat przydziatu 23.572 (dwudziestu trzech tysiecy pieciuset
siedemdziesieciu dwoch) sztuk obligacji na okaziciela serii B.. Obecnie oprocentowanie obligacji serii B w X trwajacym okresie
odsetkowym wynosi 17 % p.a. Obligacje majg obecnie wartos¢ nominalng 730,00 zt za 1 sztuke. Wszystkie informacje dotyczace
wartosci nominalnej obligacji i oprocentowania Emitent zamieszcza na swojej stronie internetowej w zaktadce skierowanej do
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Obligatariuszy. Emitent pragnie zauwazyc¢, iz wszelkie zobowigzania z tytutu obligacji, zarowno z tytutu zaptaty za odsetki, jak
rowniez z tytutu czesciowego wykupu wartosci nominalnej sa wyptacane Obligatariuszom, za posrednictwem Krajowego
Depozytu Wartosciowego, terminowo w petnej, wymaganej wartosci.

20.2. Roznice pomiedzy prognozami wynikow, a ich realizacjg

Zarzady spotek Grupy Kapitatowe]j Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. nie podawaty do publicznej wiadomosci prognoz
wynikéw szacowanych do zrealizowania w 2022 roku.

20.3. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi wykazanymi w skréconym
Srodrocznym skonsolidowanym raporcie z dziatalnosci Zarzadu

Na dziert 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za | pdtrocze 2022 roku nie ma istotnych zagrozen zwigzanych z niewywigzywaniem sie przez Grupe Kapitatowa
7z zaciggnietych zobowigzan i sg one systematycznie regulowane. Sytuacja Grupy Kapitatowej oceniana jest przez wtascicieli jako

stabilna.

20.4. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju Grupy Kapitatowej oraz perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy
w | potroczu 2022 r. i nastepnych kwartatach z uwzglednieniem elementéw
strategii rynkowej wypracowanej przez Grupe

Emitent informuje, ze dzieki skutecznemu zapewnieniu poza pracg stacjonarng rowniez mozliwos¢ pracy zdalnej, praca Spotki
przebiega bez wiekszych zaktdcen. Zapewniona jest ciggtos¢ obstugi klientéw i zgtaszania w ich imieniu roszczen. Z
towarzystwami ubezpieczeniowymi wspodtpraca opiera sie na komunikacji elektronicznej. Odnotowujemy wdrozenie przez
towarzystwa ubezpieczeniowe metod pozwalajgcych na likwidacje szkéd osobowych i majgtkowych w sposéb zgodny z
regulacjami (wywiad Srodowiskowy w formie telefonicznej, ocena trwatego, dtugotrwatego uszczerbku na zdrowiu poprzez
organizowanie komisji lekarskich zaocznych).

Praca zdalna nie odbiega w swej efektywnosci w istotny sposéb od modelu tradycyjnego.

Wspdtpracownicy EuCO S.A korzystaja z formy komunikacji elektronicznej. Z wykorzystaniem tej samej formy komunikacji Spotka
wdrozyfa system doskonalenia zawodowego, szkolen w stosunku do wspodtpracownikéw. Obstuga sieci sprzedazy nie ulegta
zmianie. Od kilku lat bowiem jest prowadzona w formie elektroniczne;.

Czynnikiem tagodzacym zahamowanie biezacego pozyskiwania kontraktow jest niewatpliwie umozliwienie zawierania umow z
wykorzystaniem elektronicznych kanatéw komunikacji. Jednoczesnie Zarzad EuCO S.A. informuje, ze na biezagco monitoruje
sytuacje rynkowa oraz dziatalnos¢ wszystkich spotek Grupy Kapitatowej EuCO oraz doktada wszelkich staran, aby potencjalne
ryzyka i ich mozliwy negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng zminimalizowa¢. W przypadku powziecia przez Emitenta
nowych, istotnych informacji zwigzanych z opisywana w niniejszym raporcie sytuacja, zostang one przekazane za posrednictwem
raportu biezacego. Zarzad na biezaco analizuje wptyw pandemii na dziatalnos¢ jednostki i spotek Grupy Kapitatowej. Peten
wptyw bedzie zalezny od dalszego rozwoju sytuacji epidemiologicznej i geopolitycznej. Na dzier sporzgdzenia sprawozdania

finansowego Zarzad nie rozpoznaje istotnego ryzyka zagrozenia dziatalnosci w zwigzku z koronawirusem.

W zwigzku z sytuacjg polityczno-gospodarcza zwigzang z toczaca sie wojng na terytorium Ukrainy Zarzad Emitenta informuje, iz
na biezgco oceniat bedzie wptyw sytuacji na pozycje prezentowane w sprawozdaniach finansowych. Nalezy zauwazy¢, iz Emitent
nie prowadzi stosunkéw gospodarczych z krajami objetymi konfliktem wojennym. Naturalnym ryzykiem sg ogdélnogospodarcze
skutki dziatan zbrojnych w Ukrainie oraz sankcji naktadanych na Rosje i Biatorus, skupione wokdt ogdlnego wzrostu kosztow
wywotanego inflacjg. Emitent analizowat bedzie ewentualny wptyw sytuacji obecnej i przysztej na dziatalnos¢ Emitenta i jezeli
sytuacja bedzie miata wptyw na zaistnienie konkretnych i precyzyjnych informacji poufnych w rozumieniu art. 7 Rozporzadzenia
MAR, poinformuje o tym w odrebnych komunikatach biezacych do wiadomosci publiczne;j.

Dodatkowo Zarzad pragnie zwrdci¢ uwage na przeszacowania, jakie zostaty dokonane w spotce rumunskiej w 2021 .
Przeszacowanie portfela spowodowane byto utratg czesci spraw prowadzonych przez Spoétke rumunska na rzecz podmiotu
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konkurencyjnego, utworzonego przez bytego kluczowego pracownika spoétki zaleznej. Zarzad spotki rumunskiej podejmuje
wszelkie dziatania majace na celu przywrdcenie portfela spraw do prowadzenia w spotce CEDE jak réwniez podejmuje stosowne
kroki prawne wobec nieuczciwego konkurenta na rynku rumunskim. W Rumunii rozpoczeto wnikliwy audyt i wewnetrzna
kontrole. Dziatania te bedg kontynuowane w kolejnym roku.

Zarzad EuCO S.A. na biezagco monitoruje sytuacje rynkowg oraz dziatalno$¢ wszystkich spotek Grupy Kapitatowej EuCO oraz
doktada wszelkich staran, aby potencjalne ryzyka i ich mozliwy negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng zminimalizowaé. W
przypadku powziecia przez Emitenta nowych, istotnych informacji zwigzanych z opisywang w niniejszym raporcie sytuacjg,
zostang one przekazane w sposob okreslony obowigzujgcymi przepisami. Zarzad jest w trakcie analizy wptywu pandemii na
dziatalnos$¢ jednostki. Peten wptyw bedzie zalezny od dalszego rozwoju sytuacji epidemiologicznej. Na dzien sporzgdzenia
przedmiotowego sprawozdania finansowego Zarzad nie rozpoznaje istotnego ryzyka zagrozenia dziatalnosci w zwigzku z

koronawirusem.

W perspektywie kolejnych kwartatéw nadal beda kontynuowane dziatania majace na celu dalszg poprawe efektywnosci
funkcjonowania Grupy celem dalszego dynamicznego rozwoju w nastepnych latach, co wptynie na zwiekszenie wyniku
finansowego. Niemniej jednak potencjalni Inwestorzy dokonujac analizy informacji dot. EuCO S.A., czy Grupy Kapitatowej EuCO
powinni uwzglednia¢ wszystkie zamieszczone ponizej czynniki ryzyka, zwigzane z dziatalnoscia Grupy Kapitatowej EuCO, jej
akcjonariuszami i osobami zarzgdzajgcymi, oraz rynkiem papierdow wartosciowych i zmieniajgcym sie prawem.

Czynniki zewnetrzne:
—  Mozliwe zmiany w otoczeniu konkurencyjnym oraz niekorzystne tendencje w zakresie ksztattowania sie marzy brutto,
Zmienne i czesto nieprzychylne przepisy prawa dla podmiotow gospodarczych,

Niestabilna sytuacja na rynku pracy,

VSN

Wprowadzenie niekorzystnych zmian w prawodawstwie, zwigzanych z ominieciem spotek Grupy jako ogniwa
posredniczgcego w procesie dochodzenia roszczenia od podmiotu zobowigzanego.

Innymi czynnikami sg zmienne i czesto nieprzychylne przepisy prawa dla podmiotéw gospodarczych oraz wprowadzenie
niekorzystnych zmian w prawodawstwie, zwigzanych z ominieciem spétek Grupy jako ogniwa posredniczacego w procesie
dochodzenia roszczenia od podmiotu. Obecnie Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ w Polsce, w Czechach, na
Wegrzech, Rumunii, oraz w Luksemburgu i jest w zwigzku z powyzszym narazona na ryzyko zmian w otoczeniu prawnym
i regulacyjnym tych krajow. Otoczenie prawne oraz regulacyjne w tych krajach podlegaty oraz nadal podlegajg czestym
zmianom, a ponadto przepisy prawa nie sg stosowane w sposéb jednolity przez sady oraz organy administracji publicznej.
Niektore przepisy prawne budza watpliwosci interpretacyjne. Zakres oddziatywania tych czynnikéw ulegt w ostatnich
latach znacznemu poszerzeniu ze wzgledu na przystgpienie nowych panstw cztonkowskich do UE w maju 2004 roku, w
wyniku czego kraje te miaty obowigzek przyja¢ i wdrozy¢ wszystkie akty prawne UE. Przepisy prawne dotyczace
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez spdtki wchodzgce w sktad Grupy, ktére w ostatnich latach ulegaty czestym
zmianom, to przede wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy i ubezpieczen spotecznych, prawo handlowe, prawo
cywilne oraz inne uregulowania dotyczace prawa ubezpieczeniowego i ponoszenia odpowiedzialnosci za szkody
spowodowane w wyniku czynéw niedozwolonych miedzy innymi przez Towarzystwa Ubezpieczeniowe za szkody powstate
w zwigzku z ruchem pojazdéw w ramach odpowiedzialnosci gwarancyjnej w zwigzku z ubezpieczeniem odpowiedzialnosci
cywilnej posiadaczy pojazdéw mechanicznych. Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe nie jest regulowana ani nadzorowana
prawnie (poza przepisami powszechnie obowigzujgcymi w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej). Do
prowadzenia dziatalnosci, polegajgcej na s$wiadczeniu ustug dochodzenia roszczen o odszkodowanie lub inne Swiadczenie
w trybie przedsgdowym, nie jest wymagana obecnie jakakolwiek licencja lub zezwolenie. Zmiany regulacji majace na celu
uregulowanie dziatalnosci polegajacej na $wiadczeniu ustug dochodzenia roszczert odszkodowawczych lub innych
Swiadczen w trybie przedsgdowym lub zmiana interpretacji przepiséw prawnych wymuszajgce na spoétkach Grupy
koniecznos¢ dostosowania prowadzonej przez nie dziatalnosci do nowych lub zmienionych przepiséw, moga wigzac sie z
potrzeba poniesienia dodatkowych kosztow lub ograniczeniem prowadzenia danego rodzaju dziatalnosci. Niekorzystnym
czynnikiem dla dziatalnosci Grupy moze by¢ zmiana przepiséw prawnych procedowanych w projekcie ustawy o
Swiadczeniu ustug w zakresie dochodzenia roszczer odszkodowawczych, ktéry ma w ocenie ustawodawcy uregulowac
dziatalno$¢ firm odszkodowawczych. Szczegdlnie znaczace dla dziatalnosci tego typu firm moze by¢ ustawowe ustalenie
gbrnego putapu wynagrodzenia, co moze spowodowac spadek rentownosci. Wprowadzenie zas zakazu akwizycji i reklamy
prowadzonej przez kancelarie odszkodowawcze dziatalnosci wptynie na znaczace ograniczenie dostepu do fachowe;j
pomocy w zakresie dochodzenia roszczen przez osoby poszkodowane. Takze obowigzek posiadania przez firme
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odszkodowawczg umowy ubezpieczenia OC w zwigzku z prowadzong przez siebie dziatalnoscig gospodarczg stanowic
bedzie dodatkowy koszt dla kancelarii.

Czynniki wewnetrzne:
—  Skuteczna realizacja planu rozwoju grupy, zwigzana z ekspansjg geograficzng,

—  Zdecydowana poprawa efektywnosci dziatania spodtek Grupy Kapitatowej poprzez wypracowywanie procedur
wewnetrznych, umozliwiajgcych skrécenie czasu pomiedzy zgtoszeniem roszczenia a wyptatg naleznego $wiadczenia,

—  Kontynuacja procesu usprawniania dziatan zwigzanych z obstuga klientow poprzez rozwdj call center,

—  Rozwdj systemdw i programdw informatycznych, stuzacych do zarzadzania wewnetrznymi danymi spotek Grupy
Kapitatowej.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku 2022 z uwzglednieniem elementéw strategii
rynkowej

Strategia rozwoju Spotki Dominujgcej oraz spotek zaleznych wigze sie bezposrednio z nadrzednym celem, jakim jest
zagwarantowanie zwrotu z zainwestowanego przez Akcjonariuszy Spotki kapitatu i zwiekszenie wartosci rynkowej Grupy.

Strategia rozwoju oparta jest zatem na systematycznej poprawie wynikow poszczegdlnych spotek, a tym samym na zapewnieniu
wzrostu kursu akcji na Gietdzie Papierdw Wartosciowych.

Rozwdj Grupy Kapitatowej realizowany bedzie na trzech ptaszczyznach:

—  Rozwdj organiczny w kraju, realizowany poprzez wzrost liczby spraw zgtaszanych do Towarzystw Ubezpieczeniowych,

—  Rozwdj nowych produktéw.

Zarzad Spotki Dominujacej ocenia pozytywnie dotychczasowg realizacje przyjetej strategii rozwoju. W perspektywie 2021 roku
beda kontynuowane dziatania majgce na celu dalszg poprawe efektywnosci funkcjonowania celem dalszego dynamicznego
rozwoju w nastepnych latach, co powinno wptynac na zwiekszenie wyniku finansowego.

Zarzad EuCO S.A. na biezaco monitoruje sytuacje rynkowa oraz dziatalno$¢ wszystkich spdtek Grupy Kapitatowej EuCO oraz
doktada wszelkich staran, aby potencjalne ryzyka i ich mozliwy negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng zminimalizowaé. W
przypadku powziecia przez Emitenta nowych, istotnych informacji zwigzanych z opisywana w niniejszym raporcie sytuacja,
zostang one przekazane w sposéb okreslony obowigzujgcymi przepisami.

21. Informacja  dotyczaca emisji, wykupu i sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W | pdtroczu 2022 r. Emitent nie dokonywat przedmiotowych dziatan. EUCO S.A. w roku 2020 wyemitowata Obligacje serii B,
a Obligatariusze, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, otrzymuja kwartalnie kwoty z tytutu odsetek i czeSciowej amortyzacji
kwoty gtéwnej.

Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom obligatariuszy Zarzad spotki ,Europejskie Centrum Odszkodowan” S.A. informuje, ze PwC
zakonczyto prace nad raportem dla obligatariuszy oraz Santander Bank Polska S.A. o czym Emitent informowat na stronie
https://euco.pl/strefa-inwestora/gielda/zawiadomienia-do-obligatariuszy/.

22. Przyjete zasady zarzadzania i organizacja Spofki
Dominujgce;j

W | podtroczu 2022 roku w Spotce Dominujgcej nie wprowadzono zmian w podstawowych zasadach zarzgdzania
przedsiebiorstwem. Obowigzujgce w Spoétce zasady zarzadzania zostaty zaimplementowane w pozostatych jednostkach
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.
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Pracownicy Spoétki Dominujgcej

Na dzien 30 czerwca 2022 roku zatrudnienie w Spotce Dominujgcej wyniosto 74 osob. Na dzien 31.12.2021 roku stan
zatrudnienia w Spétce Dominujgcej wynosit 83 osoby, natomiast na 30 czerwca 2021 roku wynosit 91osoby.

Pracownicy Grupy Kapitatowej Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku zatrudnienie w Grupie Kapitatowej wyniosto 130 osdb. Na dzien 31.12.2021 roku stan
zatrudnienia w Grupie Kapitatowej wynosit 154 osoby, natomiast na 30 czerwca 2021 roku wynosit 174 osoby.

22.1. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki Dominujgcej na dzien przekazania skréoconego s$rodrocznego
skonsolidowanego raportu pdtrocznego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajgcych iich procentowego udziatu
w ogolnej liczbie gtosdow na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze witasnosci znacznych pakietow akcji EuCO S.A. w okresie od
przekazania poprzedniego skroconego skonsolidowanego raportu
finansowego zgodnie z posiadanymi przez Spotke Dominujacg informacjami

Emitent, zgodnie z posiadang na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wiedzg pochodzacg z zawiadomien przestanych
Spoétce Dominujacej w trybie art. 69 ust.1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz.
1539), wykazuje Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki Dominujacej na dzier przekazania niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | potrocze 2021 roku, tj. na dzien 9 wrzesnia 2022 roku wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akgji, ich procentowego udziatu w kapitale, liczbie gtoséw z nich wynikajgcych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki Dominujace;.

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
| potrocze 2022 roku, tj. 9 wrzesnia 2022 roku, wg najlepszej wiedzy Zarzadu Emitenta ksztattowata sie
nastepujaco:

UDZIAt W KAPITALE “ UDZIAt GEOSOW NA
AKCJONARIUSZ LICZBA AKClJI ZAKEADOWYM (w %) LICZBA GLOSOW WZ (w %)

KL Investment sp. z 0.0.
(podmiot kontrolowany w 100% 1614191 28,82 1614191 28,82

przez Krzysztofa Lewandowskiego)

Corpor Capital sp. z 0.0.
(Prezes Zarzadu Maciej Skomorowski — obecnie 1630540 29,12 1630540 29,12
cztonek Rady Nadzorczej Emitenta)

MEDIA VENTURE CAPITAL FIZAN 437107 7,81 437107 7,81
Pozostali 1918 162 34,25 1918 162 34,25
RAZEM 5 600 000 100,00 5 600 000 100,00

Emitent wskazuje, iz w dniu 3 marca 2022 r. akcjonariusz Media Venture Capital Fizan — zazadat zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki, informujgc w zadaniu, iz posiada 467 836 gtosow przystugujacych z posiadanych
akeji 467 836 co stanowito 8,35% ogdlnej liczby gtoséw. Akcjonariusz nie przedstawit dokumentu potwierdzajagcego fakt
posiadania wskazanej liczby akcji Emitenta.
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Media Venture Capital Fizan na Walnym Zgromadzeniu w dniu 23 czerwca 2022 r. przedstawit dokument potwierdzajacy fakt
posiadania 437 107 liczby akcji Emitenta co uprawniato do 11,87% gtosdéw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz stanowito
7,81% ogdlnej liczby gtosdw.

Emitent nie jest w stanie okresli¢, czy ilos¢ przedstawionych, zarejestrowanych akcji jest iloScig ostateczng, ktérg posiada
wskazany Akcjonariusz (nalezy zauwazy¢, iz Akcjonariusz nie ma obowigzku zarejestrowania na WZA wszystkich posiadanych
przez siebie akcji).

Biorgc pod uwage informacje przedstawione powyzej, wg najlepszej wiedzy Zarzadu struktura Akcjonariatu ulegta zmianie od
dnia publikacji kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego za | kwartat 2022 w dniu 30 maja 2022 r.

22.2. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu
pofrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z osob.

taczna liczba i warto$¢ nominalna akcji Spétki Dominujgcej bedacych w posiadaniu oséb nadzorujgcych i zarzadzajacych, wg
najlepszej wiedzy Zarzadu nie zmienita sie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego i wedtug stanu na dzien
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2022 r. przedstawia sie
nastepujgco:

OSOBY ZARZADZAJACE LUB NADZORUJACE STAN NA DZIEN ZWIEKSZENIE ~ ZMNIEJSZENIE STAN NA DZIEN
30.05.2022 09.09.2022

ZARZAD

LEWANDOWSKI KRZYSZTOF (posrednio KL Investment sp. z 0.0.) 1614191 - - 1614191
LEWANDOWSKI KRZYSZTOF 39624 - - 39624
ROSA-KOtODZIE) AGATA 6083 - - 6083
RADA NADZORCZA

AGNIESZKA PAPAJ 2992 - - 2992

Pozostate osoby nadzorujgce Emitenta nie posiadajg akcji Emitenta, ani uprawnien do nich na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania, jak tez nie posiadaty ich na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego, ani w okresie pomiedzy
publikacja tych raportow.

23. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed
sagdem, organem  wfasciwym dla  postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wobec Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. oraz jej spotek zaleznych nie toczy sie postepowanie dotyczgce zobowigzan
lub wierzytelnosci, ktérego wartos¢ w ocenie Zarzadu stanowitaby wartos¢ istotna.
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24. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw
na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy z okresleniem
stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

W omawianym okresie nie wystgpity czynniki i zdarzenia majgce znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe, ktére nie
zostaty ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2022 roku.
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Zatwierdzenie do publikac;ji

Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. sporzgdzone za
| potrocze 2022 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki Dominujgcej w dniu 9 wrzesnia 2022 roku.
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