Legnica, 29 wrzesnia 2023 r.

STANOWISKO ZARZADU EUROPEJSKIEGO CENTRUM ODSZKODOWAN S.A. W RESTRUKTURYZACJI
WRAZ Z OPINIA RADY NADZORCZEJ W PRZEDMIOCIE PRZYCZYN ODSTAPIENIA PRZEZ FIRME
AUDYTORSKA OD WYDANIA WNIOSKU Z PRZEGLADU NA TEMAT SRODROCZNEGO
SKONOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. w restrukturyzacji (dalej ,EuCQ”, ,Spétka” lub ,Emitent”) stosownie do
wymogoéw § 68 ust. 1 pkt7 i § 69 ust. 1 pkt 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim przedktada
stanowisko w przedmiocie odmowy wydania wniosku z przegladu na temat srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2023 r. do 30.06.2023 r. [tak jednostkowego, jak i skonsolidowanego].

Firma audytorska UHY ECA Audyt sp. z 0.0. sp.k. w Warszawie odstgpita od wydania wniosku z przegladu $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2023 r. do 30.06.2023 r. [tak jednostkowego, jak
i skonsolidowanego], wskazujgc na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w zwigzku z prowadzonym wobec spotki postepowaniem
sanacyjnym i niepewnoscig co do jego ostatecznego wyniku. Audytor wskazat na niepewnosc¢, co do mozliwosci przyjecia uktadu
oraz ryzyko odmowy zatwierdzenia uktadu, jako przyczyne odmowy wydania wniosku.

Emitent nie podziela oceny firmy audytorskiej w zakresie kontynuacji dziatalnosci Spofki.

Zgodnie z art. 3 ust. 1 ustawy z dnia5 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne: Celem postepowania restrukturyzacyjnego
jest unikniecie ogtoszenia upadtosci dtuznika przez umozliwienie mu restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu
z wierzycielami, a w przypadku postepowania sanacyjnego - réwniez przez przeprowadzenie dziatan sanacyjnych, przy
zabezpieczeniu stusznych praw wierzycieli.

Zgodnie z art. 3 ust. 5tej ustawy: Postepowanie sanacyjne umozliwia dtuznikowi przeprowadzenie dziatar sanacyjnych oraz
zawarcie uktadu po sporzadzeniu i zatwierdzeniu spisu wierzytelnosci. Skoro Sad Rejonowy w Legnicy zdecydowat o otwarciu
postepowania sanacyjnego EuCO to wyraznie przesadzit, ze mozliwym jest osiggniecie celdw postepowania sanacyjnego,
czyli kontynuacja dziatalnosci, a szanse na restrukturyzacje sa realne.

Po drugie, nie ma zadnych przestanek do umorzenia prowadzonego postepowania sanacyjnego Emitenta zgodnie z art. 325
powotanej ustawy. Emitent wykonuje wszystkie cigzgce na nim obowiagzki, w tym w szczegdlnosci reguluje zobowigzania
powstate po dniu otwarcia sanacji oraz wykonuje polecenia Zarzadcy i Sedziego — Komisarza. Brak jest podstaw do przyjecia, ze
uktad nie zostanie przyjety lub tez nie bedzie wykonany.

W toku postepowania sanacyjnego zfozono spis inwentarza, spis wierzytelnosci i plan restrukturyzacyjny. Postanowieniem
z 23 lutego 2023 roku Sedzia — Komisarz zatwierdzit plan restrukturyzacyjny. Postepowanie sanacyjne nie wykracza poza ramy
czasowe zakreSlone w art. 321 ust. 1 powotanej ustawy.

W dniu 10 lipca 2023 r. zostato wydane postanowienie przez Sedziego—Komisarza postepowania sanacyjnego spotki
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Legnicy, V Wydziat Gospodarczy, w przedmiocie zatwierdzenia spisu wierzytelnosci
ztozonego do aktu postepowania sanacyjnego toczacego sie wobec Spotki, sygn. akt LE1L/GRs/1/2022 (w czesci nieobjetej
nierozpoznanymi prawomocnie sprzeciwami, przy czym sprzeciwami objeta jest znikoma czes¢ wierzytelnosci).

Racjonalna ocena sytuacji nie pozwala, zdaniem Zarzadu Emitenta, na przyjecie, ze uktad nie zostanie przyjety, zatwierdzony lub
wykonany. W ocenie Zarzadu Emitenta sam fakt otwarcia postepowania sanacyjnego oraz jego niezaktdcony przebieg
pozwalajg przyjac¢, ze Emitent bedzie kontynuowat dziatalnos¢. Zdaniem Zarzadu Emitenta zawarcie uktadu jest korzystne tak
dla ogétu wierzycieli, jak i samej Spofki.

Zarzad Emitenta wskazuje, ze w sprawozdaniach finansowych i sprawozdaniu z dziatalnosci wskazat na czynniki ryzyka zwigzane
z prowadzonym postepowaniem sanacyjnym.



Ponadto w toku przeprowadzonego przegladu firma audytorska zwrdcita uwage na nastepujgce aspekty:

Grupa ujmuje aktywa z tyt. podatku dochodowego od m.in. strat podatkowych za poprzednie okresy. W zwigzku z
niepewnoscig dotyczaca mozliwosci zrealizowania sktadnika aktywdw z tyt. podatku odroczonego, w naszej ocenie
istnieje ryzyko utraty wartosci. Wartos¢ potencjalnego odpisu w naszej ocenie powinna wynosic okoto 428 tys. PLN.

Emitent utrzymat aktywo z tytutu podatku w sprawozdaniu, poniewaz wedtug jego najlepszej wiedzy aktywo to zostanie
wykorzystane w 2023 roku. Zgodnie z zatazeniem przyjetym przy zawigzaniu aktywa w | Q 2023 r Emitent zaplanowat
wykorzystanie go w okresie catego 2023 roku, dlatego Spotka uwaza, ze ryzyko niewykorzystania jej jest przedwczesne.

Z uwagi na prowadzone postepowanie sanacyjne Zarzad Jednostki dominujacej podjaf decyzje o nienaliczaniu odsetek
od zobowigzar finansowych. Na dziers 30.06.2023 wartoé¢ nienaliczonych odsetek od zobowiazari finansowych w
naszej ocenie wynosi okoto 2.500 tys. PLN. Ponadto w przypadku, w ktorym uktad nie zostanie zawarty Grupa bedzie
zobowigzana do zaptaty odsetek za opdznienie od wyemitowanych obligacji zgodnie zumowa, ktérych termin wykupu
przypadat na 14.04.2023. Warto$¢ odsetek karnych na dziert 30.06.2023 w naszej ocenie wynosi okoto 694 tys. PLN.
taczna wartoé¢ nienaliczonych odsetek wynosi okoto 3.194 tys. PLN.

Aktualny projekt propozycji uktadowych Emitenta nie przewiduje sptaty odsetek i w przypadku prawomocnego zatwierdzenia
uktadu odsetki zostang w catosci umorzone.

Na dziedl 30.06.2023 Grupa nie zaktualizowata wartosci rezerwy na $wiadczenia pracownicze. W toku prowadzonego
przegladu nie uzyskalismy Wystarczajacych i odpowiednich dowoddw, na podstawie ktorych bylibySmy w stanie
oszacowal rzeczywista, wartosé tych rezerw. Ponadto z uwagi na brak zawarcia uktadu na dziei wydania niniejszego
raportu nie jesteémy w stanie oszacowaé ewentualnych innych rezerw, ktére powinny byé zawigzane w zwigzku z
prowadzonym postepowaniem sanacyjnym

Zgodnie z Polityka Rachunkowosci aktualizacje rezerwy bilansowej Grupa Kapitatowa dokonuje raz w roku na koniec okresu
sprawozdawczego tj. 31 grudnia.

W ocenie Zarzadu Emitenta odstgpienie od wydania wniosku przez firme audytorskg nie wptywa negatywnie w ujeciu
ilosciowym i jakosciowym na $rdédroczne sprawozdanie finansowe i prezentowane w nim dane.

Zarzad EuCO podejmuje i bedzie podejmowat dziatania zmierzajace do kontynuowania dziatalnosci przez:

1) realizacje planu restrukturyzacyjnego;

2) ztozenie mozliwie najkorzystniejszych i mozliwych do wykonania propozycji uktadowych;

3) aktywne zabieganie o poparcie uktadu przez wszystkich wierzycieli;

4) dotozenie staran, aby postepowanie sanacyjne zostato ukoriczone w biezgcym roku.

Rada Nadzorcza Emitenta, rozwazajac argumenty obu stron, w oparciu o aktualne dane oraz biezacy etap postepowania
restrukturyzacyjnego, nie mogac jednak przewidzie¢ wszystkich mozliwych zdarzen w przysztosci, oraz majac na uwadz  brak
negatywnych okolicznosci w toku postepowania, prognozuje pozytywny przebieg procesu i nie podziela oceny firmy audytorskiej
w zakresie kontynuacji dziatalnosci Spofki.



